COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC

CNPJ n° 11.274.829/0001-07

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - EXERCICIO DE 2022

Senhores Acionistas, A Companhia Paulista de Securitizagao (“Companhia”
ou “CPSEC”), em cumprimento as disposig¢oes legais e estatutarias, submete
a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administragcdo, as Demonstragdes
Contabeis, as Notas Explicativas, o Relatério dos Auditores Independentes
e o Parecer do Conselho Fiscal referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2022. A Companhia é uma sociedade por agdes,
controlada pelo Estado de Sao Paulo e vinculada a Secretaria da Fazenda,
cuja constituicdo, em 15 de outubro de 2009, foi autorizada pela Lei Estadual
n° 13.723, de 29 de setembro de 2009. Tem por objeto social a aquisi¢éo de
direitos creditérios de titularidade do Estado de S&o Paulo, originarios de
créditos tributdrios e ndo tributarios, objeto de parcelamentos administrativos
ou judiciais e a estruturagdo e implementagao de operagdes que envolvam
a emisséo de valores mobiliarios, tais como debéntures, de emisséo publica
ou privada, ou outra forma de obtencdo de recursos junto ao mercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios, podendo atuar no
ambito das demais operagdes de securitizagdo. A Companhia é registrada
junto a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, como emissora de Valores
Mobilidrios nas categorias “B” e “S2”, na forma da Instrugao n° 480/2009, e
Resolugao CVM n° 60/2021, prestando regularmente todas as informagdes
e cumprindo as obrigacdes exigidas pela CVM para essa categoria de
empresa. As demonstragdes contabeis apresentadas contemplam as
operagdes de emissao de debéntures nos anos de 2014 e 2015, com lastro
dos fluxos financeiros dos direitos creditérios do Programa Especial de
Parcelamento - PEP do ICMS (“PEP”) e do Programa de Parcelamento
Incentivado - PPI do ICMS (“PPI”). Operagoes realizadas: Em dezembro de
2014, por meio da Celebragao de Contrato de Cessao com o Estado de Sao

Paulo, a Companhia adquiriu direitos creditérios originarios do “PEP” no
montante de R$ 5.903.622 (base 28 de novembro de 2014). A liquidagdo
financeira em moeda corrente no valor de R$ 809.010 foi realizada com
recursos captados por meio da integralizagdo da 1* Série da 2* Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia, Adicional Real, distribuidas com esforgos restritos de
colocagao para investidores qualificados, nos termos da Instrugdo 476/2009
(“12 Série da 2* Emissao”), o restante se deu com a subscri¢éo, pelo Estado
de Sao Paulo da 2* Série da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia, Adicional
Real (“2% Série da 2% Emisséo”). Em 18 de maio de 2015, a Companhia
realizou a 3% Emiss&@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
(“3% Emissao”), nos termos da Instrugdo CVM n° 400/2003, no valor total de
R$ 740.000, na data de emissao. Os recursos liquidos obtidos por meio da
3% Emisséao foram direcionados para a amortizagao extraordinaria da 2 Série
da 2% Emissdo. Em 16 de junho de 2020, mediante o pagamento da 60° e
ultima parcela do Cronograma de Amortizagao, foi efetuado o resgate integral
das Debéntures da 3* Emissdo. Em 21 de junho de 2021 foi efetuado o
resgate integral antecipado das Debéntures da 2% Série da 2% Emissé&o,
mediante amortizacao financeira de R$ 5.334 com as disponibilidades de
caixa da Emissora. Em 17 de junho de 2022, mediante o pagamento da 90*
e ultima parcela do Cronograma de Amortizacéo, foi efetuado o resgate
integral das Debéntures da 1% Série da 2* Emissdo. Desempenho: No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o lucro auferido foi de R$ 18.366
(R$ 4.559, em 2021), tendo sido registrada perdas no recebimento dos

créditos no montante de R$ 14.032 (R$ 32.336, em 2021). A melhora no
resultado da Companhia derivou basicamente de 3 fatores: (i) a diminui¢éao
dos juros pagos mediante o resgate integral das debéntures emitidas, (ii) o
forte declinio das perdas de crédito e (iii) a significativa expansao das receitas
financeiras decorrente da elevagado da taxa DI. A proposta da Administragao
da Companhia a ser submetida a deliberagcdo da Assembleia Geral Ordinaria
de Acionistas prevé a destinacédo do lucro liquido apurado no exercicio de
2022, no valor total de R$ 18.366, da seguinte forma: (i) constituicdo de
reserva legal no valor de R$ 918; (ii) pagamento aos acionistas de JCP no
valor de R$ 4.250; (iii) pagamento aos acionistas de dividendos obrigatdrios
no valor de R$ 4.362; e (iv) pagamento aos acionistas de dividendos
adicionais no valor de R$ 8.836, cujo montante encontra-se registrado na
rubrica “Dividendos adicionais propostos”, no Patriménio Liquido.
As Demonstragdes Contabeis serao apresentadas a Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM, em atendimento a Instrugdo n° 480/09. O Relatério da
Administragdo é parte integrante destas demonstragdes e deve ser lido em
conjunto com as respectivas Notas Explicativas. Os valores estao expressos
em milhares de reais (R$ mil) e de acordo com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios.  Relacionamento com  Auditores Independentes:
Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a
CPSEC esclarece que a empresa BDO RCS Auditores Independentes S.S.
Ltda., no exercicio de 2022, prestou a esta Companhia, exclusivamente,
servicos de auditoria. A Administragcdo da CPSEC entende e declara que
esses servicos foram prestados com pleno atendimento as normas de
independéncia que regem os trabalhos de auditoria.

BALANCO PATRIMONAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e Equivalente de Caixa
Banco
Aplicagdes financeiras
Contas a Receber
Direitos Creditorios a Receber - PPI
Ajuste a Valor Justo
Direitos Creditérios a Receber - PEP.
Ajuste a Valor Justo - PEP
Outros Ativos Circulantes
Outros Créditos
Valores Transitorios a Receber
NAO CIRCULANTE
Tributos Diferidos
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias
Contas a Receber
Direitos Creditérios - PPl Rompidos
(-) Direitos Creditérios PPl Vencidos e Nao Liquidados
Direitos Creditérios a Receber - PEP
Direitos Creditérios - PEP Rompidos
(-) Direitos Creditérios PEP Vencidos e Nao Liquidados
Ajuste a Valor Justo - PEP
Ativo Permanente
TOTAL DO ATIVO

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS
Receita Atualizagdo PPI - Selic
Receita Atualizagdo PEP
CUSTO DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS
Juros Debéntures Mezanino - 12 Série da 2% emissao
Juros Debéntures - 2% Série da 2% emissao
Pis Nao Cumulativo
Cofins Nao Cumulativo
RESULTADO BRUTO
DESPESAS / RECEITAS OPERACIONAIS
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Despesas com Salarios
Encargos Sociais e Obrigagdes
Servigos Técnicos Especializados
Anuncios e Publicagdes
Despesas Legais e Societarias
PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVOS
(Perdas)/ganhos no Recebimento de Direitos Creditérios PPI
Perdas no Recebimento de Direitos Creditérios PEP
OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS
Outras Despesas Operacionais
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Imposto de Renda
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias
LUCRO DO EXERCICIO
LUCRO LiQUIDO POR AGAO - R$ (BASICO E DILUIDO)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2022 E 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

RECEITA DE VENDA DE BENS E/OU SERVICOS
Receita Atualizagédo PPI - Selic
Receita Atualizacao PEP
Perdas de Créditos de Liquidagdo Duvidosa
DESPESAS E INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, Energia, Servigos de Terceiros e Outros
Juros Debéntures Mezanino - 12 série da 2% emissédo
Juros Debéntures - 2% Série da 2% emissédo
VALOR ADICIONADO BRUTO
RETENGOES
Depreciacdo, Amortizacao e Exaustéo
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR
DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
FGTS
Impostos, Taxas e Contribuicdes
Remuneracéo de Capitais Prdprios
Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio
Lucros retidos do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota Nota
Explicativa 2022 2021 [ PASSIVO Explicativa 2022 2021
290.733 360.557 | CIRCULANTE 12.466 _29.346
4 130.169 104.525 | Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 211 197
20 393 | Obrigagdes Sociais 81 80
130.149 104.132 | Obrigacdes Trabalhistas 130 117
5e9 108.318 157.499 |Obrigacoes Fiscais Federais 14 954 1.005
5.240 5.172 | Debéntures 7 - 23.322
- (64) | Debéntures Mezanino - 12 Série da 2% emissdo - 23.349
102.525 151.524 | (-) Custo de Emissao de Debéntures Mezanino - (27)
553 867 | Outras Obrigacoes 11.301 4.822
2.028 1.231 | Valores Transitérios a Pagar 8e 15 2.368 1.547
50.218 97.302 | Provisdes Fiscais Previdencidrias Trabalhistas e Civeis 270 224
6 50.218 97.302 | Dividendos e juros a pagar s/ Capital Préprio 10e 15 8.612 3.000
23.113  91.746 | Outras obrigagbes 51 51
9e 14 4.925 11.016 | PATRIMONIO LIQUIDO
- 22 | Patriménio Liquido 10 301.380 422.957
4.925 10.994 | Capital Integralizado 283.096 413.096
5,9e15 18.177 _80.715 Reserva Legal 9.448 8.530
12.239 12.694 | Reserva Especial 8.836 1.331
(12.239) (12.694)
17.996  79.981
76.610 62.123
(76.610) (62.123)
181 734
1 15 . 3 [
313.846 452.303 ! TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 313.846 452.303
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2022 E 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)
Notas ) ) 2022 2021
Explicativas 2022 2021 | LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO i 18.366 4.559
5e15 37.628 49.850 | RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 18.366 4.559
5 349 175 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
. 1: 347'721709 ‘;9'7?‘705 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
e J—)i669) 4—1(3'454) E 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)
7 - (1.872) Notas
) Explicativas 2022 2021
(700)  (780) | AT|vIDADES OPERACIONAIS
(3.341)  (3.634) || ;10 liquido do exercicio 10e18 18.366  4.559
_32.918 _40.110 | Receita Atualizacdo PEP (5.497) (5.549)
(18.184) (36.809) | Depreciagio 4 5
11e12 (4.089) (4.322) [ Amortizagdo de mensuragéo inicial da carteira de direitos creditrios 9e 14 803  1.501
11 (2.385) (2.497) | IRPJ e CSLL Diferidos 9e 14 6.091 (724)
11 (1.024) (1.057) | Perda no recebimento de Direitos Creditorios 9,10e 14 _14.032 _32.336
12 (579) (600) [ LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 33.799 32.128
12 (89) (161) | VARIACOES DE ATIVOS E PASSIVOS
12 (12) @) Bireitos gregitérios a Eeceger - EEL 5 6 (:3881) 104 258)7
ireitos Creditérios a Receber - 5 . .685
10e14 %5) (32(—?22} Direitos Creditérios PEP Rompidos 5 (14.487) (24.743)
(14.487) (32.173) Direitos Creditérios PPI Rompidos 5 455 (163)
12 63 151 Valores Transitérios a Receber (pessoas ligadas) 6 (26.282) (82.040)
—(63) _ (151) Qutros Ativos (797) (1.203)
63 (151) | pepantures - 22 emissdo 7 (23.322) (66.852)
4e13 _11.788 _ 3.363 | ryrnecedores - 12
11.819 3.397 | Contasa Pagar 9 (10.843)
(31) (34) | Outras Obrigacdes 8 821 1.111
26.522 6.664 | VARIACOES DE ATIVOS E PASSIVOS 52.810 10.361
14 _(8.156) _(2.105) [ CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 86.609 _42.489
(1.512)  (2.074) | ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
(553) (755) (Aquisigéo) de Imobilizado - (19)
(22) (28) | CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - (19)
(6.069) 752 | ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
10e18 18.366 4.559 | Juros sobre o Capital Proprio 10 (4.331) (6.202)
18 649 110 | Reducdo de Capital Social 10 (56.634) -
= = | CAIXA LIQUIDO NAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (60.965) _(6.202)
AUMENTO LIQUIDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 25.644 _36.268
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 104.525 68.257
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 4 130.169 104.525
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
Notas = - = - '
Explicativas 2022 2021 DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS
23596 17.514 FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
5 349 175 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)
5 37.279 49.675 Reservas de
10e14 (14.032) (32.336) Notas Capital tueros Dividendos
% Je(g%% Expl_ica- Int_egra- Reserva adicionais Lucros
7 (669) (3.454) tivas lizado Legal _propostos acumulados Total
’ SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2021 413.096 8.302 - - _421.398
7 - (1.872) |} yero liquido do exercicio 10 4.559 4.559
22.188 11.269 Destinagdes:
__ (4 (9 | Reservalegal 10 228 (228)
(4) (5) | Juros sobre Capital Préprio 10 (3.000)  (3.000)
22.184 11.264 | Reserva Especial 10 1.331 (1.331)
11.788 3.363 | SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 413.096 8.530 1.331 - _422.957
13 11.819 3.397 | SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2022 413.096 8.530 1.331 - _422.957
13 (31) (34) | Reducéo do Capital Social
33.972 14.627 | (AGE 22/03/2022) 10 (130.000) (130.000)
33.972 14.627 D|V|der]do§ - Pago » 10 (1.331) (1.331)
T o676 2776 Lucrq Ilqu_ldo do exercicio 10 18.366  18.366
115 137 Destinacgoes:
Reserva Legal 10 918 (918)
1412815 7155 | 105 sobre Capital Proprio 10 (4.250)  (4.250)
10 _18.366 _ 4.559 | pjyigendos obrigatérios 10 (4.362) (4.362)
8612  3.000  pjvidendos adicionais propostos 10 8.836 (8.836)
9.754 1.559 SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 283.096 9.448 8.836 - _301.380

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Continuacgao

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO - CPSEC

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando demonstrado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Paulista de Securitizagdo (“Companhia” ou “CPSEC”) é uma sociedade por agbes controlada pelo
Estado de Sao Paulo e vinculada a Secretaria da Fazenda e Planejamento, constituida em 15 de outubro de 2009,
na forma autorizada pela Lei Estadual n° 13.723, de 29 de setembro de 2009. Tem por objeto social a aquisicéo de
direitos creditdrios de titularidade do Estado de S&o Paulo, originarios de créditos tributarios e nao tributarios, objeto
de parcelamentos administrativos ou judiciais e a estruturacdo e implementacdo de operagbes que envolvam a
emissao de valores mobilidrios, tais como debéntures, de emisséo publica ou privada, ou outra forma de obtencéao
de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios. A Companhia é registrada
junto & Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, como emissora de Valores Mobilidrios nas categorias “B” e “S2”, na
forma da Instrugcdo n° 480/2009 e Resolugdo CVM n° 60/2021, prestando regularmente todas as informagdes e
cumprindo as obrigagoes exigidas pela CVM para essa categoria de empresa. Em atencéo a orientagdo da CVM
de 10 de margo de 2020, por meio do Oficio Circular SNC/SEP/n° 02/2020, no que tange especificamente aos
aspectos inerentes aos efeitos do COVID-19 nas demonstracoes financeiras, a Administracdo da Companhia
informa que o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 apresentou uma acentuada desaceleragdo no
volume de rompimento dos direitos creditérios, decorrente principalmente da maturidade da carteira de ativos
financeiros, aspecto que beneficiou sensivelmente o resultado do exercicio, proporcionando ainda uma arrecadagao
5,6% superior as projecdes orgamentarias da Companhia. Em 2022 houve o abrandamento das medidas restritivas
relacionadas ao controle da pandemia provocada pelo COVID-19, em virtude do acentuado declinio nos contagios
e da ampliagéo da vacinagao na populagao. Todavia, 2022 foi mais um ano atipico e desafiador no cenario
macroecondmico global, caracterizado pelas incertezas e desafios decorrentes dos problemas nas cadeias de
produgdo industrial p6s-COVID-19, assim como no cenario politico mundial, em razao do conflito entre a Russia e
a Ucrania, potencializando a questdo da escassez das fontes de energia, impactando fortemente os seus custos de
obtengéo. Os desdobramentos do conflito armado na Ucrania, conjugado com os problemas decorrentes da
COVID-19, levaram a uma deterioragao da confianca dos investidores, em razao da aversdo ao risco num cenario
de tensdo e incerteza, acompanhado de um quadro inflacionario persistentemente alto e da elevagao das taxas de
juros, em nivel global, fatores reunidos que ja afetaram e devem continuar afetando ainda mais a economia em
sentido amplo, com a consequente redugdo do ritmo da atividade econdémica e o risco de uma recessédo
generalizada. Em 15 de outubro de 2020 foi aprovada a Lei Estadual n® 17.293, que estabeleceu dentre outras
medidas, a alteragao das redagdes dos artigos 1°, 2° e “caput” do artigo 8°, e a inclusdo dos artigos 9°-A, 9°-B e
9°-C a Lei n° 13.723/2009, que autorizou a criagdo da Companhia, aumentando a possibilidade de sua atuagdo no
ambito de operagdes de securitizagao. Neste contexto, a Companhia alterou o seu Estatuto Social, e desde entao,
vem prospectando novas oportunidades de securitizag@o de recebiveis originarios de relagdes contratuais junto as
entidades da Administragao Direta e Indireta do Estado de Sé&o Paulo. _ .

2. BASE PARA ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem a legislacéo societaria brasileira, incluindo os pronunciamentos e orientagcdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo de Demonstracdes Contabeis, e
evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das Demonstracdes Contabeis, e somente elas, as quais
estdo consistentes com as utilizadas pela administracédo na sua gestédo. Uso de estimativas e julgamentos - A
preparacéo das Demonstracdes Contabeis exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados efetivos podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas, quando necessarias, sao
revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao as estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em
que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. a) Base de mensuracéo - Os principais
ativos e passivos foram mensurados inicialmente (mensuragao inicial) pelo seu custo histérico, exceto quando
mensurado pelo seu valor justo, e posteriormente (mensuracao posterior) pelo custo amortizado usando o método
dos juros efetivos. b) Moeda funcional e moeda de apresentagdo - Estas Demonstragdes Contabeis sédo
apresentadas em milhares de Reais (R$ mil), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes
financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade mais préxima. Aprovacdo das Demonstracdes
Contébeis: A aprovagdo para conclusdo destas Demonstragdes Contabeis foi dada pela Administragdo da
Companhia em 23 de margo de 2023.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e a elaboragdo das Demonstragdes
Contabeis sdo: a) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplica¢cdes
financeiras em fundo de investimento resgatavel a qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanca de
seu valor de mercado e sem penalidades. As aplicagdes financeiras sao registradas ao valor justo, considerando os
rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do exercicio ou pela cota do fundo investido
divulgado pela administradora do fundo. b) Defini¢des, reconhecimento e classificacao dos instrumentos
financeiros: Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento de patriménio para outra entidade. Valor justo é o valor pelo qual o
instrumento financeiro poderia ser adquirido ou vendido por duas partes bem-informadas, agindo deliberadamente
e com prudéncia, em uma transagédo em condi¢des regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para
o valor justo de um instrumento financeiro é o prego que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo “preco de mercado”. O valor justo na data do negécio equivale ao prego da transagdo. Taxa efetiva é a
taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento financeiro em relagédo a totalidade de
seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida util remanescente. No caso de
instrumentos financeiros de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data
da contratagdo, adicionados, conforme o caso, as comissdes e os custos de transagdo que, por sua natureza,
facam parte de seu retorno financeiro. Se instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide
com a taxa de retorno vigente em todos os compromissos até a data de referéncia seguinte de renovagao dos juros.
Modelo de negécio demonstra como os grupos de ativos financeiros sdo gerenciados em conjunto para atingir os
objetivos da entidade. O modelo de negdcio determina se os fluxos de caixa da Companhia resultarao da obtencéao
dos fluxos de caixa contratados. Fluxos de caixa contratuais que atendem o critério de principal e juros s&o ativos
financeiros compostos somente por principal e juros, onde o principal é o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial, podendo mudar ao longo do tempo em fungdo dos pagamentos, e os juros correspondem
ao valor do dinheiro no tempo. Perda de crédito esperada é a estimativa ponderada por probabilidade de perdas de
créditos, correspondendo ao valor presente de todos os déficits de caixa ao longo da vida esperada do respectivo
instrumento financeiro. ¢ Ativos financeiros: Os ativos financeiros da Companhia sao classificados como ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado e Caixa e equivalentes de caixa e direitos creditérios a receber Ativos
Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado so ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo
sao cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel
e reconhecidos no resultado do exercicio. * Passivos financeiros: Os passivos sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis na data de negociacédo na qual a Companhia se
torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Apds o reconhecimento inicial, se for o caso, esses
passivos financeiros sd@o mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos
e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando, e somente
quando, a transagao seja realizada com a mesma contraparte, a Companhia tenha o direito legal e contratual de
compensar os valores e tenha a intencéo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente. ¢) Reducao ao valor recuperavel (“impairment’) - Ativos financeiros: Os ativos financeiros da
Companhia, representados pelos direitos creditdrios origindrios do PEP e do PPl estando classificados, de acordo
do CPC 48 (IFRS 9), como Ativo Financeiro Mensurado ao Custo Amortizado, pois atendem cumulativamente as
condigdes de ser mantido dentro do modelo de negdcios da Companhia, cujo objetivo € manter o ativo financeiro
com o fim de receber os fluxos de caixa contratuais, e de que os termos contratuais do ativo financeiro correspondem
a fluxos de caixa que constituem, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto. Ainda, conforme CPC 48, é reconhecida eventuais perdas de crédito esperadas em ativo financeiro
mensurado ao custo amortizado, tendo como objetivo dos requisitos de redugéo ao valor recuperavel, o
reconhecimento de perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos financeiros para os quais houve
aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, sendo avaliados de forma individual ou
coletiva, observando todas as informacdes razodveis, sustentdveis e, inclusive, prospectivas. No entanto,
considerando a possibilidade de utilizagao dos direitos creditérios rompidos para amortizagcdo extraordinaria das
debéntures subordinadas, séo reconhecidas exclusivamente as perdas esperadas dos direitos creditérios oriundos
do PEP e do PPI que excederem o saldo das debéntures subordinadas, conforme detalhado abaixo. Os ativos
financeiros representados pelas carteiras de direitos creditérios oriundos do PEP e do PPl sao individualmente
reclassificados e imediatamente transferidos para a categoria de “rompidos”, quando néo for observada qualquer
das condig6es estabelecidas e necessarias a continuidade do respectivo parcelamento, nos termos dos respectivos
programas de parcelamento. O saldo de direitos creditdrios rompidos destinado a dagao em pagamento néo sofre
qualquer perda, redugdo ou depreciagdo, sendo que liquido e certo de que, posteriormente, sdo integralmente
utilizados para a amortizagdo extraordinaria das debéntures subordinadas subscritas pelo Estado de Sao Paulo, na
forma de dagdo em pagamento, nos termos das escrituras e documentos das debéntures. Convém destacar, ainda,
que este procedimento da dagdo em pagamento do estoque de direitos creditérios rompidos para a amortizagéo
das debéntures subordinadas subscritas pelo Estado de Sao Paulo nao distorce o resultado, nem gera qualquer
ganho ou perda subjetiva as partes (Companhia e Estado), pois tanto as taxas, como os saldos envolvidos nestes
instrumentos financeiros sdo idénticos e efetivamente produzem um resultado neutro. Por sua vez, em razao da
exposi¢do ao risco de crédito, oportunamente sdo reconhecidos e efetuados os registros de perda sobre a carteira
de direitos creditérios rompidos, que excederem ao saldo das debéntures subordinadas. A partir de junho de 2020
foram iniciados os procedimentos de contabilizacdo das perdas esperadas sobre a carteira de direitos creditérios,
as quais sdo apresentadas na nota explicativa n° 5. d) Beneficios a empregados: Obrigagdes de beneficios de
curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas,
conforme o servigo relacionado seja prestado. A Companhia ndo oferece beneficios de longo prazo a empregados.
e) Provisdes: Uma provisdo é reconhecida, em fungédo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacéo
legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, sendo provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigagéo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo. Ativos e passivos contingenciais: Um passivo ou ativo contingente
é uma obrigagao ou direito possivel que resulta de eventos passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela
ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da entidade. Contabilizado
no balango patrimonial quando a Companhia possui um passivo ou ativo, formalizados e constituidos como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacéo
ou estabelecer o direito obtidos futuramente. Os passivos e ativos sdo registrados tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido, como segue: * Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto
quando a Administragdo possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando como certa a sua realizagdo do ativo.  Passivos
contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos

negdcios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgdos publicos, em agoes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal
e previdencidria e outros riscos mensuraveis. Essas contingéncias, coerentes com praticas conservadoras
adotadas, sao avaliadas por assessores legais e levam em consideracéo a probabilidade que recursos financeiros
sejam exigidos para liquidar as obrigagbes e que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente
segurancga. Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam sua
mensuragao de forma adequada, baseado em suporte documental ou contabil, ou histérico de fatos assemelhados
apesar da incerteza inerente ao prazo ou valor. As contingéncias classificadas como provaveis séo aquelas para as
quais sa@o constituidas provisdes; as contingéncias possiveis requerem somente divulgacéo e as remotas nao
requerem provisdes ou divulgacéo. * Obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias: decorrem de discussao judicial
sobre a constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente de avaliagdo acerca da probabilidade
de sucesso, tem seus montantes provisionados integralmente nas Demonstragdes Contabeis. f) Imposto de renda
e contribuicao social - corrente e diferido: O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido
correntes sao calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
que exceder a R$ 240 no periodo para imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicéo social.
Os tributos correntes sao os valores a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a taxas vigentes a época
de apresentagdo das Demonstragdes Contabeis, e quaisquer ajustes decorrentes de periodos anteriores. Os
tributos diferidos sdo registrados, quando aplicavel, com base em saldos de prejuizos fiscais, bases negativas de
contribuicdo social e diferencas temporarias, calculados utilizando a aliquota méxima de 34%, na extensdo em que
for provavel que a Companhia apresentara lucro tributdavel futuro em montante suficiente para sua realizacao,
observando o limite de 30% do lucro real do periodo-base. g) Apuragao do resultado: As receitas e despesas séo
registradas em conformidade com o regime contabil de competéncia dos respectivos periodos. h) Determinacao
do valor justo: As politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo para os
ativos e passivos financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgagéo
usando técnica de avaliagéo para que estabeleca qual teria sido o prego da transagdo na data de mensuragdo em
uma troca entre partes nao relacionadas, com base nos fluxos de caixa descontados a taxas de mercado
observaveis disponiveis. i) Demonstragao do valor adicionado: A Companhia elaborou a demonstragéo do valor
adicionado (DVA), nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado, apresentada
como informag&o suplementar, conforme praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis s companhias abertas.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/22 31/12/21
Bancos 20 393
Aplicacdes Financeiras 130.149 104.132
Total 130.169 _104.525

As aplicagdes financeiras estdo integralmente alocadas em fundos de investimentos em cotas de fundo de
investimento, intitulados de BB CPSEC Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa
Longo Prazo (fundo exclusivo da CPSEC), BB Renda Fixa Curto Prazo Diferenciado Setor Publico e BB Renda Fixa
Solidez Diferenciado Fundo de Investimento, resgataveis a qualquer momento e crédito em conta corrente no
mesmo dia. Estes fundos de investimentos alocam seus recursos em cotas de Fundos de Investimentos de Renda
Fixa de Longo e Curto prazo, cuja carteira € composta por titulos publicos federais e operagdes compromissadas
com lastro em titulos publicos federais. Todos sé@o custodiados e administrados pelo Banco do Brasil, com taxas
compativeis com as de mercado.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o resultado auferido com a remuneragao das aplicagdes financeiras,
registrado na rubrica de “Receitas Financeiras”, alcangou o montante de R$ 11.819 (R$ 3.397, em 2021).
5. CONTAS A RECEBER
As Demonstragbes Contdbeis apresentadas contemplam os direitos creditérios do Programa Especial de
Parcelamento do ICMS/SP - PEP (“PEP”) e do Programa de Parcelamento Incentivado do ICMS/SP - PPI (“PPI?),
adquiridos do Estado de Sao Paulo, controlador da Companhia. DIREITOS CREDITORIOS A RECEBER - PPI: Em
abril de 2012, a Companhia adquiriu do Estado de Sao Paulo, direitos creditdrios originarios do PPl no montante de
R$ 2.079.841, atualizados pela Taxa Selic. O saldo da carteira destes recebiveis estdo assim demonstrados:
Carteira de Recebiveis - PPI

Classificacao 31/12/22 31/12/21

Até 12 meses 5.240 5.172
Total 5.240 5.172
PPI rompido (1) 12.239 12.694
Perdas estimadas com crédito de dificil liquidagao (2) (12.239) (12.694)
Ajuste a Valor Justo a realizar (3) - (64)
Total 5.240 5.108

(1) Referem-se aos direitos creditérios de PPl Rompidos (créditos com atraso superior a 90 dias). (2) Contabilizagao

das Perdas no recebimento de direitos creditérios na correspondente Conta Redutora do crédito (saldo de direitos

creditérios de PPl Rompidos). (3) Refere-se ao ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido das apropria-

¢oes feitas ao longo do tempo, dos direitos creditérios adquiridos do Estado de Sdo Paulo (nota explicativa n®9).
Receita de Atualizacéo - PPI

Detalhamento das Receitas 31/12/22 31/12/21

Receita de Atualizagao PPI - Selic 251 53
Receita PPI - Indenizagao 34 39
Reversao Ajuste a Valor Justo - PPI 64 83
Total da Receita de Atualizacao PPl 349 175

DIREITOS CREDITORIOS A RECEBER - PEP: Em dezembro de 2014, a Companhia adquiriu do Estado de Sao
Paulo direitos creditérios originarios do PEP no montante de R$ 5.903.622, cuja atualizagdo é pré-fixada, com
percentual estabelecido em contrato, conforme o prazo de parcelamento escolhido pelo contribuinte. O saldo da
carteira destes recebiveis estao assim demonstrados:

Carteira de Recebiveis - PEP

Classificacao 31/12/22 31/12/21
Até 12 meses 102.525 151.524
Até 24 meses 17.813 61.856
Até 48 meses 139 18.062
Acima 48 meses 44 63
Total 120.521 231.505
Curto Prazo 102.525 151.524
Longo Prazo 17.996 _ 79.981
PEP rompido (4) 76.610 62.123
Perdas estimadas com crédito de dificil liquidagao (5) (76.610) (62.123)
Ajuste a Valor Justo a realizar - Ativo Circulante (6) 553 867
Ajuste a Valor Justo a realizar - Ativo Nao Circulante (6) 181 734
Total 121.255 233.106

(4) Referem-se aos direitos creditérios de PEP rompidos (créditos com 4 ou mais parcelas em atraso).
(5) Contabilizagao das perdas no recebimento de direitos creditdrios na correspondente Conta Redutora do crédito
(saldo de direitos creditérios de PEP Rompidos).
(6) Refere-se ao ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido das apropriagdes feitas ao longo do tempo,
dos direitos creditérios adquiridos do Estado de S&o Paulo (nota explicativa n° 9).

Receita de Atualizacéao - PEP

Detalhamento das Receitas 31/12/22 31/12/21
Receita de Atualizagao PEP 17.015 8.906
Reversdo Receita PEP PECLD (1.070) (5.742)
Receita PEP - Indenizagao 26.283 82.040
Reversao Receita PEP por Deciséo Judicial e outros (4.082) (34.588)
Reversdo Ajuste a Valor Justo - PEP (867) (941)
Total da Receita de Atualizacdo PEP 37.279 _ 49.675

6. VALORES TRANSITORIOS A RECEBER

Valores Transitérios a Receber: Corresponde aos valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizagao dos
Direitos Creditérios do PEP que, a partir de 1° de outubro de 2020, deixaram de ser compensados diretamente no
saldo das Debéntures da 2% Série da 2* Emissao, e passaram a ser registrados em conta especifica a receber do
Estado, denominada “valores transitérios a receber”, nos termos da Clausula 6% do Contrato de Cessdo dos
Direitos Creditérios. Em 20 de junho de 2022 foi efetivada a redugdo de capital social da Companhia no montante
de R$ 130.000, mediante a transferéncia financeira de R$ 56.634 aos acionistas, e a compensacéo de R$ 73.366
(nota 10) registrados em “valores transitérios a receber” devidos pelo Estado. No exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022 foram incorporados aos “valores transitorios a receber” o importe de R$ 26.283 (notas 7 e 15)
relativo ao registro dos novos Eventos de Indenizacao do PEP. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2022 o
montante da rubrica de “valores transitdrios a receber” teve redugéo liquida de R$ 47.084, restando saldo de R$
50.218 (R$ 97.302 em 2021).

7. DEBENTURES

A Companhia emitiu um total de 5.200.620 debéntures, distribuidas entre a 2% e 3% emissdes, cujos detalhes e
caracteristicas estdo demonstrados nos quadros abaixo:

Debéntures

2? Emissao 3% Emissao
Detalhamento / Caracteristicas 1° Série 2° Série _ Série Unica
Garantia Quirografaria Quirografaria Garantia Real
Distribuicdo Publica Publica Publica
Oferta ICVM 476 ICVM 476 ICVM 400
Classificagao de Risco (S&P) brBBB- brAAA
Fundo de Amortizacao 2 PMT 3,0 PMT
Data Emissao 28/11/14 28/11/14 18/05/15
Data Vencimento 16/06/22 18/07/24 16/06/20
Quantidade 8.000 5.118.620 74.000
Despesa Estruturacao e Distribuicao 14.481 - 613
Valor da Emissao 800.000 5.118.620 740.000
Prazo Amortizagao 90 meses 116 meses 60 meses
Situagao Resgatada Resgatada Antecip Resgatada
Indexador utilizado 100% DI 12,28% a.a. 100% DI
Spread 2,60% a.a. 2,50% a.a.
Taxa efetiva DI+3,02% a.a. DI+2,54% a.a.
Periodicidade de indexagao diaria mensal diaria

Em Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série da 22 Emissao, realizada em 18 de maio de 2020, foi deliberada
a alteragao do vencimento das Debéntures para 16 de junho de 2022, ampliando o cronograma de amortizagao de
78 para 90 parcelas mensais e sucessivas, mantidas todas as demais caracteristicas e condi¢des da escritura,
conferindo maior seguranga a operagao.
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Em 16 de junho de 2020, mediante o pagamento da 60% e ultima parcela do Cronograma de Amortizagao, foi
efetuado o resgate integral das Debéntures da 3% Emissdo. A partir de 1° outubro de 2020, os valores relativos a
ocorréncia de Eventos de Indenizagdo dos Direitos Creditorios de parcelamentos cedidos deixaram de ser
compensados diretamente no saldo das Debéntures da 2% Série da 2* Emissdo, sendo registrados em conta
especifica a receber do Estado, denominada “valores transitérios a receber” (nota explicativa n° 6). Em 21 de junho
de 2021 foi efetuado o resgate integral antecipado das Debéntures da 2% Série da 2% Emiss&o, mediante amortizagao
financeira de R$ 5.334 com as disponibilidades de caixa da Emissora. Em 17 de junho de 2022, mediante o
pagamento da 90° e Ultima parcela do Cronograma de Amortizagao, foi efetuado o resgate integral das Debéntures
da 1% Série da 2% Emissao. Dessa forma, a Emissora ndo possui mais Debéntures em circulagéo no mercado. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram apurados Eventos de Indenizacdo do PEP favoraveis a
Companhia no montante de R$ 26.283, cujo valor foi registrado (adicionado) na rubrica “valores transitorios a
receber” (nota explicativa n° 6). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram apurados Eventos de
Indenizagdo do PPI favoraveis a Companhia no montante de R$ 40, reduzindo, dessa forma, o saldo das
Indenizagdes do PPI favoraveis ao Estado para R$ 148, cujo montante encontra-se registrado no passivo circulante,
na rubrica de valores transitérios a pagar (nota explicativa n° 8). No quadro abaixo séo demonstrados os saldos
devedores das Debéntures emitidas no mercado de capitais, segregados pelos respectivos cronogramas de
amortizagdo, bem como o saldo das Despesas de Estruturagédo e Distribuicdo (Custo de Transag&do) a apropriar.
Carteira de Debéntures

2° Emisséao 1? Série

Classificacao 31/12/22  31/12/21
Até 12 meses - 23.349
Total - 23.349
Custo de Transacao a amortizar - (27)
Total - _23.322

Curto prazo - 23.349
No quadro abaixo sdo demonstradas as despesas de juros incorridas no periodo e as despesas com a amortizagéao
do custo de estruturagéo e distribuicao das debéntures no mercado de capitais.
Despesas - Debéntures 2* Emisséo 1% Série

Detalhamento das Despesas

31/12/22 31/12/21

Amortizacdo do custo de estruturacéo e distribuicao 27 227
Juros 642 3.227
Total de Despesas 669 3.454

8. OUTRAS OBRIGAGCOES
Valores Transitérios a Pagar: Referem-se a valores devidos pela CPSEC ao Estado de S&o Paulo, decorrentes das
diferencas transitérias apuradas entre a efetiva arrecadagdo mensal dos Direitos Creditérios e os valores informados
nos relatérios gerados pela PRODESP - Companhia de Processamento de Dados do Estado de S&ao Paulo, da
arrecadagao de parcelamento nédo securitizados ou de eventos de indenizagao do PPI favoraveis ao Estado, cujo
saldo em 31 de dezembro de 2022 registrava R$ 2.368 (R$ 1.547 em 2021). No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 foi transferido a conta Unica do Tesouro Estadual o montante de R$ 5.348, referentes a devolugao de
arrecadagao de PPl e do PEP néo securitizados. Passivos contingentes: H4 uma Agao Popular, classificada com
risco possivel, em razdo de sentenca proferida de primeiro grau julgada parcialmente procedente, cujo valor da
causa atribuida em juizo foi fixada em R$ 1.000,00 (um mil reais). A Administragao vislumbra a reverséo da situagao,
inclusive do seu arquivamento, em razédo dos termos do Recurso de Apelagao conferirem manifestagédo favoravel a
Companhia pela Comissdo de Assuntos Econémicos do Senado Federal, em relagdo ao mérito julgado. N&o ha
outros litigios ou risco em andamento com divulgagéo requerida.
9. MENSURACAO INICIAL DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Estruturacao - Vigente: Em face dos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, vigente até dezembro de 2017, e o atual
CPC 48 (IFRS 9), que tratam do reconhecimento e mensuracao inicial dos instrumentos financeiros, os Direitos
Creditérios do PEP foram classificados como “Ativo financeiro mensurado ao custo amortizado”, e na mensuragéo
inicial do seu valor justo (“fair value”) foi reconhecida uma redugao no valor de R$ 29.164. Em contrapartida, ao
realizar a mensuracao inicial do valor justo no passivo nas Debéntures da 22 Série da 2% Emissao, classificada como
“Passivo financeiro mensurado subsequentemente ao custo amortizado”, foi reconhecida uma redugao de R$
43.417. O valor liquido da mensuracéo inicial resultou no reconhecimento de um aumento do patriménio liquido em
R$ 14.253 (R$ 32.336 EM 2021). As debéntures da 12 Série da 2 Emisséo estdo classificadas como Passivo
Financeiro Mensurado Subsequentemente ao Custo Amortizado (nota explicativa n° 7). Em 31 de dezembro de
2022 o saldo do ajuste positivo do valor justo a apropriar da carteira de Direitos Creditérios do PEP era de R$ 734
(R$ 1.601 em 2021). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi deduzido do resultado o valor de R$ 867
(R$ 1.584, em 2021), referentes a realizagao do valor justo (mensuragao inicial) no periodo. As premissas utilizadas
para aplicagéo do valor justo aos instrumentos financeiros consideraram a forma disposta no CPC 48 (IFRS 9), para
precificagdo nas datas em que foram contratados pela Companhia. Para a apurag@o do valor justo dos Diretos
Creditérios do PEP, os fluxos futuros dos recebiveis foram descontados por uma taxa de juros anual de 12% (doze
por cento), adicionada de um spread de 0,5% a.a. Este “spread” foi estimado considerando que a taxa de risco de
crédito do Estado de Sao Paulo seria superior ao risco do Tesouro Nacional (Taxa Selic/DI) e inferior as taxas de
captacdo de empresas estatais controladas pelo Estado. Para apuragdo do valor justo das Debéntures da 2 Série
da 2% Emissao, subscritas e integralizadas pelo Estado de Sdo Paulo, foram usadas as mesmas premissas utilizadas
para calcular o valor justo do contrato de cessao de direitos creditérios, tendo em vista que as Debéntures da 22
Série da 2* Emissao foram emitidas como mecanismo de retorno ao Estado dos excedentes financeiros oriundos
do recebimento dos Direitos Creditérios, apds a amortizacdo da 1* Série da 2 Emissdo de debéntures. As
Debéntures da 12 Série da 2% Emissao nao foi aplicado a apuragéo do valor justo em fungdo de terem sido emitidas
a taxa de mercado. Diante da capacidade e da intengdo de manter a vencimento os instrumentos financeiros ativos
e passivos da Companhia, premissa reforgada por forga contratual, os efeitos apurados no reconhecimento inicial
do valor justo, seréo apropriados na proporcao e data de vencimento dos respectivos fluxos projetados. Em relagéo
a carteira de Direitos Creditérios do PPI, em 31 de dezembro de 2022 o estoque de ajuste a valor justo foi zerado,
em virtude da apropriacéo integral do saldo residual registrado ao final do exercicio de 2021. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2022 foi incorporado ao resultado o montante de R$ 64 (R$ 83, em 2021), sendo R$ 42, liquido
dos efeitos tributarios referentes a realizagédo do valor justo (mensuragao inicial) no exercicio (R$ 55, em 2021). As
premissas utilizadas para aplicagao do valor justo aos instrumentos financeiros consideraram a forma disposta no
CPC 48 (IFRS 9), para precificagao nas datas em que foram contratados pela Companhia.
Divulgacéo dos instrumentos financeiros por classe
31/12/22 31/12/21
Valor contabil Valor contabil

Categoria

Ativos Financeiros
Ativo financeiro mensurado ao

Direitos Creditérios 126.495 238.214 -
custo amortizado
Passivos Financeiros
Passivo financeiro mensurado
Debéntures Mezanino (12 Série da 2% Emissao) - 23.322 subsequentemente ao custo

amortizado
A categoria acima considera a previsdo do CPC 48, tendo em vista o modelo de negdécio da Companhia e as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros. Hierarquia de valor justo: Os
instrumentos financeiros da Companhia estéo registrados pelo valor justo, utilizando o método de avaliagdo
considerando os diferentes niveis definidos a seguir: * Nivel 1 - Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos. ® Nivel 2 - “Inputs”, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivados de precos). * Nivel 3 - Premissas, para o
ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia
classificou como nivel 2 de hierarquia do valor justo na mensuragao dos ativos e passivos financeiros mencionados
acima.
10. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social: Os acionistas reunidos em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 22 de margo de 2022
deliberaram pela redugéo do capital social no valor de R$ 130.000, correspondendo a 1.300.000 ag¢des ordindrias.
Apo6s o decurso do prazo decadencial de 60 dias, previsto na Lei das S.A, artigo 174, sem a oposigao dos credores,
a ata foi arquivada na JUCESP, tornando efetiva, entéo, a reducdo das 1.300.000 ac¢des ordinarias, cuja efetivagcéo
foi realizada 20 de junho de 2022, através da transferéncia financeira aos acionistas de R$ 56.634, e a outra parte
com a compensagao de valores transitérios a receber no valor de R$ 73.366 (notas explicativas n° 6 e 15). Nestes
termos, 0 novo capital social subscrito e integralizado é de R$ 283.096, em moeda corrente nacional, representado
por 2.830.956 agdes ordindrias, nominativas, escriturais sem valor nominal. E vedada a emissdo de partes
beneficiarias e de agbes preferenciais. b) Reserva legal e Reserva Especial: A Reserva Legal foi constituida a razéo
de 5% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 193, da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social, sendo que em 31 de dezembro de 22 somou R$ 918, totalizando de R$ 9.448 (R$ 228 e R$ 8.530,
respectivamente, em 2021). ¢) Lucro Liquido do exercicio: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o lucro
liquido auferido foi de R$ 18.366 (R$ 4.559, em 2021), sendo que deste resultado R$ 825 negativos (R$ 1.530
negativos, em 2021) sdo provenientes da realizagado do ajuste de avaliagdo a valor justo de ativos e de passivos
financeiros (nota explicativa n® 9). No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 o registro de perdas no
recebimento dos créditos alcangou o montante de R$ 14.032 (R$ 32.336, em 2021). A melhora no resultado da
Companhia derivou basicamente de 3 fatores: (i) a diminuicdo dos juros pagos mediante o resgate integral das
debéntures emitidas, (ii) o forte declinio das perdas de crédito e (iii) a significativa expansao das receitas financeiras
decorrente da elevacédo da taxa DI. d) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio: O Estatuto da Companhia
autoriza o Conselho de Administragéo a: (i) declarar dividendos intermedidrios a conta dos lucros acumulados ou
de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou semestral; bem como (ii) determinar o levantamento de
balangos mensais, trimestrais ou semestrais e a declarar dividendos intercalares com base nos lucros neles
apurados, observadas as limitagdes legais. O Estatuto estabelece também que as agdes ordinarias terdo direito a
dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds as
dedugdes admitidas em lei no montante de R$ 4.362. Os dividendos e JCP de 2021 foram pagos integralmente aos
acionistas em 31 de maio de 2022, conforme Ata da Assembleia Geral de Acionistas realizada em 29 de abril de
2022. Em relacéo a destinagéo do lucro obtido em 2022, a Administragao iré propor o pagamento aos acionistas de
R$ 4.250 na forma de JCP e R$ 13.198 na forma de dividendos, cuja destinagao serd objeto de deliberagdo dos
acionistas na Assembleia Geral Ordinaria a ser realizada em abril de 2023.
11. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES, CONSELHOS E EMPREGADOS
A gestdo da Companhia é realizada pelos membros da Diretoria e do Conselho de Administragcdo. O Conselho de
Defesa dos Capitais do Estado (“CODEC”) deliberou através do parecer n° 194/2011 o limite de remuneragéo da
Diretoria e Conselhos das sociedades controladas pelo Estado. Além dos honorarios mensais, 0 CODEC estabelece
ainda uma Gratificagdo Anual aos Administradores, “pro rata temporis’, no valor de um honorario mensal a ser
satisfeito no més de dezembro de cada ano, equivalente ao 13° salario. Os membros da Diretoria fazem jus a um
prémio eventual anual, conforme disposto no parecer CODEC n° 1/2018, e direito a descanso anual com
caracteristicas de licenga remunerada pelo periodo de 30 dias corridos, com pagamento de adicional correspondente
a 1/3 (um tergo) dos honorarios mensais, na forma disposta no parecer CODEC n° 200/2008.

Despesas com salarios: 2022 2021
Honorarios da diretoria e conselho 1.952 2.132
Salérios - empregados 415 342
Vale Refei¢do - empregados 18 23
Total de despesas 2.385 2.497
Encargos sociais e obrigagdes: 2022 2021
Férias e 13 salario - empregados 96 80
Licenca remunerada 59 63
Gratificagdo anual 137 135
Despesa de INSS 617 642
Despesa de FGTS 115 137
Total de despesas 1.024 1.057
12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
2022 2021
Servigos Técnicos Especializados
Auditoria Independente 246 223
CETIP 2 13
Banco Mandatario - 35
A oria Contabil 245 181
Agente Fiduciario 13 29
Agéncia de Rating - 46
Auditoria Interna 73 73
579 600
Anuncios e Publicacoes 89 161
Despesas Legais e Societarias 12 7
Outras Despesas Operacionais
Taxa CVM 19 51
Taxas Estaduais e Municipais 4 7
Seguros D&0O 27 54
Qutras despesas operacionais 13 39
63 151
13. RESULTADO FINANCEIRO
2022 2021
Receitas financeiras:
Rendimento fundos investimentos 11.773 3.299
Juros Ativos - Selic 35 92
Descontos obtidos 11 6
Subtotal 11.819 3.397
Despesas financeiras:
IOF (aplicagdo em fundos investimentos) 31 34
Subtotal 31 34
Total do resultado financeiro 11.788 3.363
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO
2022 2021
Exercicio Exercicio
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social 26.522 6.664
(-) Excluséo Ajuste a Valor Justo 803 1.501
(+) Adicdo Despesas Indedutiveis 15.035 33.351
(+) Excluséo - Diferencas Temporarias Dedutiveis (31.967)  (30.125)
Base de célculo antes da compensagao de Prejuizo Fiscal (IRPJ) e
Base Negativa (CSLL) ndo reconhecidos anteriormente 10.393 11.391
JCP Provisionado (4.250) (3.000)
Base de caélculo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 6.143 8.391
Imposto de Renda (IRPJ) Corrente (25%) 1.512 2.074
Contribuigdo Social (CSLL) Corrente (9%) 553 755
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo (34%) 22 28
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferengas Temporarias (34%) 6.069 (752)

Com o resgate integral antecipado das Debéntures 22 Série da 2% Emiss&o (nota explicativa n° 7), a partir de junho
de 2021 a Companhia passou a registrar em perdas a totalidade dos créditos rompidos da carteira de Direitos
Creditérios de PEP e do PPl Rompidos. Neste contexto, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
reconhecidos R$ 4.925 de ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) sobre a diferenga temporaria dedutivel,
correspondente a 34% sobre o langamento das perdas de R$ 14.487 verificadas e registradas no recebimento de
créditos vencidos da carteira de Direitos Creditdrios oriundos do PEP. Em relagéo a carteira de Direitos Creditérios
do PPI houve uma reverséo das perdas de R$ 455, em razdo da reativacéo de alguns parcelamentos anteriormente
classificados como rompidos. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2022 os ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL)
para a diferenca temporaria dedutivel apresentou o saldo ativo de R$ 4.925. O reconhecimento de R$ 4.925 de
ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) para a diferenga temporaria dedutivel encontra amparo no histérico de
lucratividade da Companhia e na perspectiva de lucratividade tributdvel futura, observando a composigao
patrimonial atual da Companhia. A Companhia apura os tributos com base no lucro real, optando pelo recolhimento
mensal do IRPJ e CSLL por estimativa. No encerramento da apuragao fiscal de 2022 foram deduzidos da base
tributaria os créditos vencidos ha 12 meses ou mais e ndo recuperados, e simultaneamente baixados os ativos
fiscais diferidos (IRPJ e CSLL), sobre as diferengas temporarias, que haviam sido registrados em 2021.

15. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Controlador: O Contrato de Cesséo de Direitos Creditérios do PEP no montante de R$ 5.903.622, de 28 de
novembro de 2014, foi firmado com o Estado de Sao Paulo, controlador da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 as transacdes existentes com partes relacionadas sao:

31/12/22 31/12/21

Ativo Receita (Despesa) Ativo Receita (Despesa)
Notas (Passivo) Exercicio (Passivo) Exercicio

Estado de S&o Paulo
Direitos Creditérios - PPl Rompidos 5 12.239 - 12.694 -
Direitos Creditérios - PEP Rompidos 5 76.610 - 62.123 -
Valores Transitérios a Receber 6 50.218 - 97.302 -
- Debéntures 2% Série da 2* Emissao 7 - - - (1.229)
- Valores Transitérios a pagar 8 2.368 - (1.547) -
- Juros a pagar sobre o Capital Préprio 10 4.250 - (3.000) -
- Receitas de Indenizagdo 7 - 21.477 - 44.796

Em outubro de 2020 foi constituida a rubrica contabil denominada “valores transitérios a receber”, para registro e
controle dos valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizagao dos Direitos Creditérios do PEP favoraveis a
CPSEC e devidos pelo seu controlador, o Estado de Sao Paulo, nos termos da Clausula 62, do Contrato de Cesséo
dos Direitos Creditérios. Em 20 de junho de 2022 foi efetuada a compensagao de valores transitérios a receber no
valor de R$ 73.366 (nota explicativa n® 10), em decorréncia a efetivacao da redugao de capital social da Companhia.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram adicionados & rubrica de “valores transitérios a receber” o
montante de R$ 26.283, referentes aos Eventos de Indenizagdo dos Direitos Creditérios do PEP favoraveis a
CPSEC reconhecidos no periodo (nota explicativa n° 6). Em 31 de dezembro de 2022 a rubrica de “valores
transitérios a receber” apresentou o saldo de R$ 50.218 (nota explicativa n° 6).

16. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Visdo geral: Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia aos riscos citados a seguir, 0s
objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de
capital da Companhia. Divulgagées quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas Demonstragdes
Contébeis. Especificamente quanto as aplicagbes financeiras, essas sdo mantidas em montantes adequados a
garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituigdes financeiras de primeira linha e
consideradas como expostas de baixo risco. A Companhia mantém uma reserva minima de liquidez, em aplicacdes
de curto prazo, para cobertura das obrigagdes assumidas na hipétese de descasamento de fluxo financeiro. As
Debéntures, por sua vez, sao titulos colocados no mercado com o objetivo de captar recursos que viabilizaram a
aquisicao de Direitos Creditérios. As condi¢bes estabelecidas para resgate dos titulos foram definidas em virtude
das taxas, dos indexadores, dos prazos e do fluxo de amortizagdo dos recebiveis que Ihes déo lastro, gerando
compatibilidade entre ativos e passivos.

31/12/22 31/12/21
Natureza do risco Saldo exposto Saldo exposto
associado ao risco ao risco
Ativos expostos a risco

Caixa e Bancos Mercado, liquidez e crédito 20 393
Aplicagdes Financeiras Mercado, liquidez e crédito 130.149 104.132
Direitos Creditérios (1) Mercado, crédito, liquidez e operacional 125.761 236.677

Passivos expostos a risco
Debéntures (2) Liquidez, mercado e operacional - 23.349

(1) Excluido o saldo dos direitos creditérios rompidos (créditos registrados em perdas); (2) Saldo das debéntures da
12 série da 2% emisséo.

Estrutura do gerenciamento do risco: A administragdo da Companhia adota uma politica conservadora no
gerenciamento dos seus riscos. Essa politica materializa-se pela adogédo de procedimentos que envolvem todas as
suas areas criticas, garantindo que as condi¢ées do negécio estejam em conformidade estrita com a proposta
estabelecida para o periodo. Como resultado, alguns riscos, inerentes a atividade de securitizagdo, ndo séo
identificados nas operagdes da Companhia, e outros sdo minimizados pela ado¢cdo de mecanismos de protecéo e
controle, conforme exposto a seguir: Risco de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilacao
de taxas, descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco € acompanhado
mensalmente para direcionar as estratégias voltadas a novas operacoes. Para as operagdes em andamento, 0 risco
é minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os titulos emitidos e os recebiveis que Ihes dao lastro. No
que diz respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em aplicagbes de
renda fixa e, quando aplicavel, t¢ém os seus saldos ajustados a valor de mercado. Risco de crédito - Considerado
como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas no recebimento dos direitos creditérios. Para minimizar
esse risco, ja na fase de aquisicdo dos recebiveis, todos os créditos ofertados sdo submetidos a rigorosa andlise
qualitativa, abrangendo, entre outros quesitos, a analise histdrica da pontualidade na solvéncia das obrigacdes e a
relagdo entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. Sado expostos ao risco de crédito os direitos
creditérios oriundos de contratos com 4 parcelas ndo pagas, ocasido na qual passam a ser considerados rompidos.
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Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parametro, entre outros, a aplicagdo somente
em instituicdes financeiras de primeira linha. Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia
gerenciar os prazos de recebimento dos seus ativos em relagdo aos pagamentos derivados das obrigagoes
assumidas. Esse risco é mitigado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagéo entre titulos emitidos e
lastros adquiridos, além da manutencéo obrigatéria de uma reserva minima de liquidez, do saldo dos titulos
emitidos. A Companhia monitora os fluxos de pagamentos de suas dividas e possui ativos para fazer frente a seus
fluxos de pagamentos conforme tabelas abaixo:
31/12/22
Andlise do Risco de Liquidez

Prazo 17 Série da 2* Emissdo Outras Obrigacoes
0 a 3 meses - 2.368
Total - 2.368
31/12/21
Andlise do Risco de Liquidez
Prazo 17 Série da 2* Emissdo Outras Obrigacoes
0 a 3 meses 13.308 1.547
3 a 6 meses 10.041 -
Total 23.349 1.547

O fluxo de realizagao dos ativos financeiros que fazem frente aos pagamentos, esta apresentado na nota explicativa
n° 5. Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos por parte dos devedores dos créditos securitizados,
comum nas operagdes de securitizagdo, é neutralizado na Companhia pela disposigao prevista nos titulos emitidos
que permite antecipacdes efetuadas pelos devedores. Risco operacional - Entendido como relacionado a
possibilidade de ocorréncia de perdas nao previstas decorrentes da inadequagao dos sistemas, das praticas e
medidas de controle em resistir e preservar a situagéo esperada por ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem
de operacdes, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variacdes no ambiente empresarial e de mercado
e/ou de outras situagdes adversas que atentem contra o fluxo normal das operagdes. Com o objetivo de minimizar
essas eventuais deficiéncias, a Companhia estabeleceu politicas, processos, procedimentos e rotinas de verificagao,
realizadas por profissionais préprios, inclusive por aqueles mandatados fiduciariamente, e/ou por area diversa
daquela em que o procedimento se originou. A Companhia tem como premissa a melhoria continua dos processos
substantivos, especialmente aqueles relacionados a evolugdo e acompanhamento dos recebiveis adquiridos
(Direitos Creditdrios) e Debéntures colocadas no mercado, de forma a proporcionar maior eficiéncia aos controles
internos. Especificamente quanto a seguranca dos ambientes de informética sdo adotados procedimentos que
visam a sua adequada protecdo a partir da padronizagdo das estagdes de trabalho, da adogdo de procedimentos
de controle de acesso, e da manutencgao de rotinas de preservacao e recuperacao de dados e informagoes. Gestao
do capital: A politica da Administragao considera a manutengédo de uma sélida base de capital para assegurar a
confianga dos investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim como garantir o desenvolvimento
futuro do negdcio. A Administragdo monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultado
auferido dividido pelo patriménio liquido total, excluindo participagdes de ndo controladores, quando for o caso. A
Administragdo também monitora o nivel de dividendos distribuidos para acionistas da Companhia. A Administragcao
procura manter um equilibrio entre os melhores retornos possiveis com niveis mais adequados de endividamento
e as vantagens/seguranga proporcionadas por uma posicdo de capital saudavel. Nao houve alteragbes na
abordagem da Companhia na administragdo de capital durante o periodo. Em linha com esta politica a administragdo
da Companhia prop6s e os acionistas deliberaram pela redugao do capital (nota explicativa n°® 10), tendo em vista
o mesmo ser considerado excessivo frente a sua atividade operacional. Anélise de sensibilidade: A Companhia
nao esta exposta a instrumentos financeiros ndo evidenciados nas suas Demonstragdes Contabeis. Os instrumentos
financeiros representados pelas Debéntures da 2% Série da 2* Emissao (liquidadas em junho de 2021) e pelos
respectivos contratos de recebiveis tomados como lastro para a emissdo dessas Debéntures estdo sujeitos a
condigbes equivalentes de taxas, indexadores e prazos, situagdo que torna neutro os efeitos decorrentes de
qualquer cendrio econémico ao qual a Companhia possa estar exposta. Com relagao a 1% Série da 2* Emissao de
debéntures (liquidadas em junho de 2022) também n&do ha descasamento de prazo com o respectivo lastro dos
recebiveis, porém os recebiveis sdo atualizados a uma taxa prefixada, enquanto as Debéntures possuem
remuneragéo flutuante com base no DI, adicionado de spread fixo de 2,60% a.a. O indicador oficial de inflagdo no
pais vem apresentando um declinio gradativo a partir do inicio do 2° semestre de 2022, interrompendo a trajetéria
inflaciondria ascendente observada anteriormente, fechando o més de janeiro de 2023 com IPCA de 0,53% e
5,77% no acumulado dos Ultimos 12 meses. Os gastos com combustiveis e telecomunicagées tém um peso
bastante significativo dentro do IPCA, porém o efeito arrefecedor decorrente da fixagdo da aliquota maxima do
ICMS sobre estes itens ja se exauriu. Porém, a boa noticia é que os pregos da commaodity Petréleo no mercado
internacional continuam em queda e o cambio estabilizado, fatores que tém contribuido na contengdo da inflagao
no Brasil, apontando para uma convergéncia deste indice para a meta estabelecida no horizonte de 2024. Diante
deste quadro nacional inflacionario ainda bastante alto e resiliente no curto prazo, e considerando a forte pressao
governamental, apoiada por amplos setores da economia nacional questionando a elevada taxa basica de juros
atual, que deprime a economia nacional de modo generalizado, j& que corresponde a maior taxa de juros real do
mundo, o Bacen comega a sinalizar a possibilidade de ajuste da meta inflacionaria, seguida do inicio do ciclo de
ajuste com redugéo da taxa SELIC. A expectativa do mercado é que a SELIC inicie sua gradativa redugdo em
meados de 2023. A confirmacdo deste cenario ensejard uma ligeira diminuicdo no resultado financeiro da
Companhia, em razdo do volume de aplicagdes financeiras alocadas na renda fixa referenciada na taxa DI.
Importante destacar que em 17 de junho de 2022 foram resgatadas as Debéntures da 1% Série da 2° Emissao
(Debéntures Mezanino), razdo pela qual a qualquer alteragdo da taxa SELIC n&o traz impacto no resultado
financeiro da Companhia.

Neste cenario, na visdo consolidada, o resultado liquido tende a diminuir, conforme se pode observar no quadro

abaixo. Cenarios
__Saldo Provavel Possivel (i) Remoto (ii)
Ativo 31/12/22 _13,25% 9,94% 6,63%
Aplicacdes Financeiras 130.149  147.394 143.083 138.771
Direitos Creditérios (PPI) 5.240 5.532 5.459 5.386
Direitos Creditérios (PEP) 120.521 135.321 135.321 135.321
Total do Ativo 255.910 288.246 283.862 279.478
Variagéo 32.336 27.952 23.568
Saldo Provavel Possivel (i) Remoto (ii)
Passivo 31/12/22 _13,25% 9,94% 6,63%
Debéntures Mezanino - - - -
Total do Passivo - - - -
Variagao - - -
Resultado = TT Ativo - TT Passivo 32.336 27.952 23.568
Resultado da Variagao -4.384 -8.768

(i) Reducao de 25% da taxa basica de juros (Selic) provavel

(ii) Reducao de 50% da taxa basica de juros (Selic) provavel

(i) Cenario Possivel: premissa considerada pela Administragdo com redugdo de 25% na variavel de risco (redugao
de 25% na taxa basica de juros) indica uma variagao negativa no resultado liquido de R$ 4.384. (ii) Cenario Remoto:
premissa considerada pela Administragdo com redugéo de 50% na variavel de risco (redugdo de 50% na taxa
basica de juros) indica uma variagdo negativa no resultado liquido de R$ 8.768.

17. INFORMAGCAO POR SEGMENTO

A operacao atual da Companhia consiste na emisséo de valores mobiliarios no mercado de capitais, lastreadas em
Direitos Creditérios do programa de parcelamento de tributos, cedidos pelo Estado de Sdo Paulo, sendo este um
dos segmentos de negdcios da Companhia, no ambito de operagdes de securitizagao, e a base para tomada de
decisbes dos administradores. _

18. LUCRO LIQUIDO POR ACAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido valor por acdo em 31 de dezembro de 2022 e 2021, utilizado para o
célculo do lucro basico e diluido por agéo.

2022 2021

Exercicio Exercicio

Lucro do exercicio (R$ mil) 18.366 4.559
Numero de Agdes 2.830.956 4.130.956
Lucro por ag&o - basico e diluido (R$) 6,48767  1,10368

19. TRANSAGOES QUE NAO IMPACTARAM A DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Todas as transagdes realizadas pela Companhia que envolveu o caixa estao refletidas na demonstragao do fluxo
de caixa de 31 de dezembro de 2022 e 2021, sendo efetuados como ajuste usual no resultado do periodo os
valores contabeis da despesa de depreciagdo, da realizagdo do ajuste a valor de mercado e de perdas no
recebimento de créditos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia realizou as seguintes
transagbes que nao envolveram o caixa, e que, portanto, ndo estao refletidas na demonstragao do fluxo de caixa.
* Compensacao de R$ 73.366 na rubrica contabil “valores transitérios a receber”, em virtude da reducéo do Capital
Social (Notas Explicativas n° 6 e 10).

20. INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrugéo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se que a CPSEC, nos
exercicios abrangidos nestas demonstragdes contabeis, ndo contratou e nem teve servicos prestados pela BDO
RCS Auditores Independentes S.S. que ndo os servigos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover
os interesses deste.

21. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em continuidade ao processo de reestruturagdo patrimonial da Companhia, em janeiro de 2023 a Administragao
apresentou aos seus acionistas nova proposta de reducédo do Capital Social em R$ 83.096, sendo os atuais
R$ 283.096, considerado ainda excessivo para sua atuacao. A reducéo proposta nao interfere na plena continuidade
dos seus negdcios, nem em seus planos futuros, sendo a restituicdo aos acionistas representadas com parte de
suas disponibilidades de caixa (R$ 36.836), e parte com a compensacdo de valores transitorios a receber
(R$ 46.260), mencionados na nota explicativa n° 6. Concluida as etapas e tramitacdes necessarias, e constatada a
observancia dos aspectos legais, a proposta de redugdo de capital serd submetida a deliberagao dos acionistas da
Companhia em Assembleia Geral Extraordindria a ser realizada ainda neste 1° semestre de 2023. Nao ocorreram
outros eventos subsequentes relevantes que merecessem qualquer mengao no respectivo relatério e/ou que
pudessem alterar ou impactar os saldos das Demonstra¢des Contabeis findas em 31 de dezembro de 2022.

22. OUTROS ASSUNTOS

Supremo Tribunal Federal (“STF”) muda entendimento relacionado com a coisa julgada em matéria tributaria: Em 8
de fevereiro de 2023 o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou os Temas 881 - Recursos Extraordinario n° 949.297
e 885 - Recurso Extraordinario n° 955.227. Os ministros que participaram destes temas concluiram, por
unanimidade, que decisbes proferidas em acdo direta ou em sede de repercussdo geral interrompem
automaticamente os efeitos temporais das decisdes transitadas em julgado nas referidas relagdes, sem a
necessidade de agdo resciséria. Ou seja, se anos atrds uma empresa tornou-se titular de decisdo transitada em
julgado para deixar de recolher algum tributo, essa permissao deixara de gerar efeitos se, e quando, o STF entender
que o pagamento do respectivo tributo é devido. A Administragao avaliou os possiveis impactos desta decisdo do
STF e concluiu que a decisdo do STF nao resulta em impactos em suas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2022, e em consonancia com o CPC25/IAS37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
e 0 CPC24/IAS10 Eventos Subsequentes.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DIRETORIA CONTADOR

Joao Germano Bottcher Filho  Samuel Yoshiaki Oliveira Kinoshita
Jorge Luiz Avila da Silva Samyla Mileide Fernandes Freitas
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Marise Fernandes de Araujo

Carlos Antonio Luque
Cleber Stefani
Edilson José da Costa
Guilherme Afif Domingos

Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Eduardo Walmsley Soares Carneiro - Diretor de Gestédo Corporativa

Max Freddy Frauendorf
Renato Vieira Pita

Jorge Luiz Avila da Silva - Diretor Presidente CRC n° 1SP215.876/0-8 - CPF 280.830.348-35

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC, dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e as alteragbes subsequentes, examinou as Demonstracoes
Financeiras da Empresa, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, compreendendo: Balanco Patrimonial, Demonstragdes do Resultado, das Mutacdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado,
complementados pelas Notas Explicativas e pelo Relatério de Administragdo, sobre os negdcios sociais e principais fatos administrativos do exercicio. Com fundamento nas andlises realizadas, bem como nos esclarecimentos
adicionais prestados pela Administragéo e a vista do relatério da BDO RCS Auditores Independentes SS, datado de 24 de marco de 2023, sem ressalvas, este Conselho € de opinido que o Relatério da Administragéo e as
Demonstragdes Financeiras estdo em condi¢des de ser submetidas a deliberagéo dos Senhores Acionistas. E o Parecer.
Sé&o Paulo, 24 de margo de 2023.
Roberto Yoshikazu Yamazaki Diego Allan Vieira Domingues Reinaldo lapequino José Amaral Wagner Neto Jorge Damiao de Almeida

DECLARACAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC, sociedade por agées com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP
01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos dos incisos VI, do paragrafo 1°, do artigo 25, da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
com as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.
Séao Paulo, 23 de margo de 2023.
Max Freddy Frauendorf Eduardo Walmsley Soares Carneiro Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores Diretor de Gestédo Corporativa Diretor Presidente

DECLARAGAO SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECUF{ITIZAQAO - CPSEC, sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP
01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos dos incisos V, do paragrafo 1°, do artigo 25, da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos
com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes, datado de 24 de marco de 2023, relativamente as informagdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.
Sé&o Paulo, 24 de margo de 2023.
Max Freddy Frauendorf Eduardo Walmsley Soares Carneiro Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagbes com Investidores Diretor de Gestao Corporativa Diretor Presidente

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da

Companhia Paulista de Securitizacao

Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis da Companhia Paulista de Securitizagdo (“Companhia” ou
“CPSEC”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e de seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia Paulista de Securitizagdo em 31 de
dezembro de 2022 e o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

TransacOes com partes relacionadas

Conforme mencionado nas Notas Explicativas n° 1 e 15, as operagdes da Companhia sao realizadas exclusivamente
com seu acionista, o Governo do Estado de S&o Paulo. Essas operagdes foram realizadas em condigées comerciais
e financeiras na forma da Lei estadual. Caso tivessem sido realizadas com terceiros, os resultados das operagdes
poderiam ser diferentes daquele obtido. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria séo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contabeis como um todo e na formacg&o de nossa opiniao sobre essas demonstragdes contabeis e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Direitos creditorios e emissao das debentures

No contexto de suas operagdes normais, a Companhia
estrutura operagbes de securitizagdo vinculando
direitos creditérios a debéntures. Como resultado
destas operagbes, seus registros contabeis

Como nossa auditoria tratou o assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado,
mapeamos 0s processos e as atividades de controles
implementados  pela  Companhia, e efetuamos
contemplam as debéntures e os direitos creditérios, |procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas
origindrios de créditos tributarios cuja titularidade é do|n&o se limitam a:

Estado de S&o Paulo, decorrentes de parcelamentos|* Confronto dos valores das bases analiticas com os
administrativos do PPl (Programa de Parcelamento correspondentes saldos dos registros contabeis dos
de Incentivado do ICMS/SP) e do PEP (Programa direitos creditérios e das debéntures;

Especial de Parcelamento do ICMS/SP) mantidos Recalculo do valor contabil dos direitos creditérios e
pelo custo amortizado, sendo que nao registra perda das debentures de acordo com seus respectivos prazos
com a realizagéo destes créditos, uma vez é possivel e taxas efetivas;

sua compensacao com passivo de mesma natureza, Verificagdo da custédia das debéntures emitidas;

ou seja, as debentures subordinadas emitidas. Assim, Comparagdo da posicdo da carteira dos diretos
tanto os direitos creditérios adquiridos como a creditérios com os relatdrios financeiros, analisando se
emissdo das debéntures subordinadas tiveram o estes relatérios conferem a titularidade dos ativos a
préprio Estado de Sdo Paulo como sendo cedente e Companhia;

adquirente. * Anadlises com base amostral a documentacao relativa
Assim, quando os referidos créditos sofrerem duvidas aos termos de dagdo em pagamento dos créditos
quanto a sua realizacdo, estes sdo transferidos para rompidos utilizados para & amortizagao antecipada das
“créditos rompidos” e imediatamente utilizados na debéntures subordinadas;

forma de dagdo em pagamento para amortizagdo Andlise e condigdes das escrituras das debéntures
antecipada das debéntures subordinadas. emitidas;

Devido a relevancia destas operagoes, a existéncia e |* Avaliacdo da adequacgdo divulgacdo realizadas nas
realizagdo dos créditos adquiridos, bem como a demonstragdes contabeis.

atividade fim da Companhia e os reflexos contébeis | Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados,
provenientes destas movimentacdes financeiras, |consideramos que as evidéncias de auditoria obtidas séo
podem impactar de forma relevante nas|apropriadas e suficientes para suportar a titularidade da
demonstragdes contdbeis da Companhia e, por isso, |Companhia sobre os direitos creditérios a receber e as
foram considerados como significativo em nossa debéntures a pagar, assim como a correta mensuragao e
auditoria. contabilizagdo dos respectivos ativos e passivos.

Continua =
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Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

As Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas
sob a responsabilidade da administragédo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com
a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se
a sua forma e conteludo estdao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstrac¢des contébeis findas em 31 de dezembro de 2021, apresentadas para fins de comparagao foram sob
a nossa responsabilidade e emitimos relatério datado de 30 de margo de 2022, sem ressalva, contendo paragrafo
de énfase relativo ao assunto mencionado na seg&o intitulada “Enfase” acima.

Outras informagdes que acompanham as demonstracées contébeis e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragao e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstra¢des contdbeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A Administracéo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos

Julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccéao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia;

* Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;

* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contébil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagcéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragcdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional;

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanga, declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em Nnosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagédo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagcao podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar 0s
beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Séo Paulo, 24 de margo de 2023.

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1

Paulo Sérgio Barbosa
Contador CRC 1 SP 120359/0-8
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