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Luiza S.A. Fraﬁca -

Parecer dos Auditores Independentes: Aos Acionistas e Administradores do Magazine
SP. 1. Examinamos os balangos patrimoniais do Magazine Luiza S.A., levantados em
31/12/05 e de 2004, e as respectivas demonstr. do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido s/ essas demonstr. financeiras. As
demonstr. financeiras da controlada em conjunto Luizacred S.A. Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento,
relativas ao exercicio findo em 31/12/05, cujos ativos totais e lucro liquido proporcional p/ o exercicio findo naquela
data representam 37% e 34% dos ativos totais e lucro liquido do Magazine Luiza S.A., respectivamente, foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer foi emitido em 13/02/06, sem ressalvas. Nossa opinido
no que se refere aos valores desse investimento e do respectivo resultado de equivaléncia patrimonial, esté baseada
no parecer desses outros auditores independentes. As demonstr. financeiras do Consoércio Nacional Luiza Ltda.,
controlada do Magazine Luiza S.A., relativas aos exercicios findos em 31/12/05 e de 2004, cujos ativos totais e lucro
liquido p/ o exerc. findo em 31/12/05 representam 0,88% e 2,49% (1,31% e 5,64% em 2004) dos ativos totais e lucro
liguido do Magazine Luiza S.A., respectivamente, foram examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer

foi emitido em 20/02/06, sem ressalvas, e a nossa opinido, no que se refere aos valores desse investimento e do
respectivo resultado de equivaléncia patrimonial, esta baseada no parecer desses outros auditores independentes.
2. Nossos exames foram iconduzidos de acordo ¢/ as normas brasileiras de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagdes e o sistema contabil e
de controles internos da Sociedade; (b) a constatacao, ¢/ base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracéo da Sociedade, bem como da apresentacao das demonstr. financeiras
tomadas em conjunto. 3. Em nossa opinido, ¢/ base em nossos exames e nos pareceres de outros auditores
independentes, as demonstr. financeiras referidas no 8 1 representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicé&o patrimonial e financeira do Magazine Luiza S.A. em 31/12/05 e de 2004, o resultado de suas
operagdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as arigens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo ¢/ as praticas contabeis adotadas no Brasil. Campinas, 27/03/2006.
Deloitte Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Walbert Antonio dos Santos
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RESPEITO POR VOCE

Apbs sua constituicdo e formalizagéo no segundo semestre de 2004, a
CPP passou, em 2005, a desenvolver as atividades previstas na lei de
sua criacdo, em especial no ambito do Programa de Parcerias Publico-
Privadas do Estado de S&o Paulo. Sempre sob a orientagdo do Con-
selho Gestor do Programa de PPP e de forma coordenada com a Uni-
dade de PPP da Secretaria de Estado de Economia e Planejamento, a Com-
panhia examinou diferentes possibilidades de projetos no ambito da

Administracdo Puablica Estadual, em geral propostos pelas Secretarias

setoriais.

Além do acompanhamento regular das apresentacdes e iniciativas de pro-

jetos em diferentes areas e de permanente exposi¢ao e prestagdo de con-

tas acerca da estrutura e possiveis formas de atuagdo da Companhia no
ambito do Programa Paulista de PPP, as principais iniciativas da CPP em

2005 foram:

« Por determinagéo do Conselho Gestor do Programa de Parcerias, a CPP
realizou, em colaboragdo com a Secretaria da Juventude, Esporte e Lazer,
licitag8o para contratagdo de servigos técnico-especializados de avalia-
cao, estruturacéo e busca de parceiros privados para o projeto de moder-
nizagéo do Complexo Desportivo Constancio Vaz Guimardes (CVG). Tra-
ta-se de projeto de grande relevancia para o setor, o qual permitira a
renovagdo do CVG e a ampliagdo da sua capacidade enquanto centro
esportivo. Esse trabalho encontra-se em andamento e tem sido acompa-
nhado diretamente pela CPP.

« Mediante solicitacéo e em estreita colaboragdo técnica com a Companhia
Paulista de Trens Metropolitanos — CPTM, a CPP, mediante autorizacao

do Conselho Gestor do Programa de Parcerias, contratou assessoria
financeira para a estruturagao, implementagao e posterior colocagdo de
um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, lastreado em
receitas de bilheterias geradas pela CPTM. O trabalho até aqui realizado
ja analisou as diferentes possibilidades e requisitos para a estruturagéo
dessa modalidade inovadora de captacéo de recursos para investimen-
tos, bem como prop0s as suas principais caracteristicas legais, financei-
ras e operacionais.
Buscando uma melhor adequacéo da sua estrutura patrimonial diante das
demandas do programa de PPP e das prioridades de investimento do
Estado, a CPP realizou, em 29 de agosto de 2005, com a devida autoriza-
¢ao do Conselho Gestor do Programa de PPP, uma diversificacdo na com-
posicao dos seus ativos. Por meio de contrato firmado junto ao DER, com
ainterveniéncia do Estado de S&o Paulo, por intermédio da Secretaria de
Estado de Transportes e da Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo - ARTESP, foram com-
prados direitos de crédito referentes ao 6nus fixo de titularidade do DER
contra as concessionarias rodoviarias Autoban, Via Norte e Triangulo do
Sol, relativos ao periodo entre janeiro de 2006 e dezembro de 2014,
envolveno montante de R$ 200 milhdes. Os recebiveis sdo ativos de ex-
celente qualidade, preservam a rentabilidade e liquidez do patriménio da
CPP e tém um perfil adequado aos possiveis desembolsos da CPP nas
suas atividades como prestadora de garantias.
« A CPP participou ativamente do processo de estruturagéo do projeto de
Parceria Publico-Privada, na modalidade de concesséo patrocinada, da

Linha 4 — Amarela do METRO, cujo edital foi lan¢gado em dezembro, numa
iniciativa pioneira no pais. Além do forte apoio técnico dedicado pela CPP
ao projeto, definiu-se, apds analise dos riscos envolvidos e com a aprova-
cédo do Conselho Gestor, que a CPP prestara garantia solidaria ao Poder
Concedente na mitigacéo do risco de atraso da obra, a qual é de respon-
sabilidade do Estado, nas duas fases previstas do projeto. A CPP foi tam-
bém autorizada a oferecer até R$ 60 milhdes como garantia para o risco
de inadimpléncia do Poder Concedente nos pagamentos da contra-
prestagao pecuniaria devida ao Concessionario.

A CPP, sempre autorizada pelo Conselho Gestor, também definiu a sua
participagdo na complementagéo de garantias necessarias a viabilizagéo
de captacéo de recursos pelo METRO junto ao BNDES Participacdes,
para financiamento dos investimentos da Linha 2 — Verde, trecho Ana
Rosa — Ipiranga. Para tanto, sera cedido fiduciariamente e sob condi¢éo
suspensiva parte do fluxo futuro de recebiveis adquiridos pela CPP junto
ao DNER.

Além de procurar contribuir para a adequada estruturagdo dos projetos e
consolidacdo dos procedimentos relativos ao Programa de PPP, a CPP
teve sempre a preocupagao, na gestao de seus ativos, de manter-se apta a
atuar como empresa prestadora de garantias. A totalidade dos recursos
aportados pelo Estado em 2004 esta dividida em aplicagdes financeiras
junto ao Banco Nossa Caixa e direitos de crédito do DER, que poderdo ser
utilizados como garantias de obrigagdes eventualmente assumidas pela
Administracéo Publica junto aos parceiros privados, devido a sua solidez e
baixo risco.

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em Reais)

Ativo 2005 2004
Circulante
Disponibilidades 550.564.523 658.989.158
Créditos a receber 16.932.070 -
Impostos a compensar 17.165.784 740.823
Outros créditos 628.700 -
585.291.077 659.729.981
Realizavela alongo prazo
Créditos a receber 183.560.377 -
183.560.377

768.851.454 659.729.981

Passivo 2005 2004
Circulante

Obrigacdes tributarias 38.279.043 1.154.495
Outras obrigacdes 391.330 655.525.274
38.670.373 656.679.769

Patrimdnio liquido
Capital social 652.179.457 800.000
Reserva Legal 3.787.571 -
Lucros acumulados 74.214.053 2.250.212
730.181.081 3.050.212

768.851.454 659.729.981

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Demonstracdo das Mutac6es do Patrimonio Liquido dos Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em Reais)

Demonstracdo do Resultado dos Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em Reais)

2005 2004

Receitas (Despesas) operacionais
Administrativas (1.368.731) (9.088.845)
— Honorarios de Administradores (636.748)  (140.069)
— Tributos (17.240)  (725.226)
— Publicagao Legal (46.837) (360)
— Servigos de Terceiros (129.204) (3.398.729)
— Despesas gerais e administrativas (538.702) (4.824.461)
Financeiras 114.147.357 12.487.484
Outras receitas operacionais 1.215.775 -
Lucro antes dos impostos e participagdes 113.994.401  3.398.639
Imposto de renda (27.980.081)  (841.784)
Contribuicao social sobre o lucro (10.262.909)  (306.643)
Lucro liquido do exercicio 75.751.412  2.250.212
Lucro por lote de mil agdes - R$ 116 2.813

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

Capital Reservade Lucros Lucros

Social Reserva Legal Acumulados Total

Saldo inicial - - - -
Subscricao realizada 800.000 - - 800.000
Lucro liquido do exercicio - - 2.250.212 2.250.212
Saldo em 31 de dezembro de 2004 800.000 - 2.250.212 3.050.212
Aumento de capital em 21 de dezembro de 2005 651.379.457 - - 651.379.457
Lucro liquido do exercicio - - 75.751.412 75.751.412
Constituicdo de reserva - 3.787.571 (3.787.571) -
Saldo em 31 de dezembro de 2005 652.179.457 3.787.571 74.214.053 730.181.081

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis
Notas Explicativas as Demonstragdes Contabeis Levantadas em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em Reais)

1. Contexto operacional - A Companhia Paulista de Parcerias - CPP ¢ Ano Autoban Tridngulo do Sol Vianorte Total
uma sociedade por agdes, regida pela Lei Federal n® 6.404 de 15 de de- 2006 12.347.154 1.751.443  4.213.565 18.312.162
zembro de 1976 e Lei Estadual n°® 11.688 de 19 de Maio de 2004, constitu- 2007 20.373.793 2.900.434 7.016.549 30.290.776
ida em 06 de agosto de 2004 .Foi criada como importante instrumento de 2008 20.162.852 2.881.237  7.010.308  30.054.397
suporte a viabilizagdo de projetos de interesse do Estado de Sdo Paulo. 2009 23.934.700 3.433.756  8.404.655 35.773.111
Para consecucéo de seus objetivos, a Lei facultou a CPP, no seu artigo 15, 2010 23.666.155 3.409.317 8.396.710 35.472.182
um amplo conjunto de possibilidades operacionais, que incluem a 2011 24.948.858 3.609.754 8.947.761  37.506.373
contratacao de servigos especializados de avaliagdo e modelagem, a par- 2012 47.065.952 3.917.920 9.776.780 60.760.652
ticipacdo em operagdes financeiras (contraindo empréstimos, emitindo 2013 50.745.703 3.886.763 9.766.651  64.399.117
titulos, eventualmente participando do capital de outras empresas), a fa- 223.245.167 25.790.624 63.532.979 312.568.770

cilitagdo de projetos (especialmente por meio da prestacdo de garan-
tias), bem como diferentes possibilidades de disponibilizagéo de bens a
Administracéo.

2. Apresentagdo das demonstragdes contabeis - As demonstraces
contabeis foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis da Legis-
lacéo Societéaria e a Lei das Sociedades por Acdes (6.404/76).

3. Disponibilidades - As disponibilidades da Companhia estéo integral-
mente aplicadas junto ao Banco Nossa Caixa com liquidez diéria e rentabi-
lidade média préxima a 100% do CDI. As disponibilidades estdo assim
distribuidas:

2005 2004
Bancos Conta Movimento:
Nossa Caixa 424.724 199
Aplicacdes Financeiras:
Nossa Caixa - FIF Estatais Renda Fixa 5.160.517 8.857.656
Nossa Caixa - CDB 544.979.282 650.131.303
550.564.523 658.989.158

4. Créditos a receber - Refere-se a direitos de crédito de titularidade
do Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de S&o Paulo —
DER/SP, referente ao 6nus fixo relativos aos contratos de concesséo rodo-
viaria firmados entre DER/SP e Autoban, Tridngulo do Sol e Vianorte, ad-
quiridos pela Companhia em 29 de agosto de 2005, pelo valor de R$
200.492.446. O pagamento desses créditos ocorreu em trés parcelas, to-
das liqguidadas em 2005. A realizacédo desses créditos tem cronograma
definido, devendo ocorrer no periodo de 2006 a 2013. O total a receber
nesse periodo, conforme demonstrado abaixo, ser4 de R$ 312.568.770,
reajustado pelo IGP-M.

O valor adquirido pela Companhia equivale, em média, a 28% do total devi-
do pelas trés concessionarias ao DER/SP ao longo do periodo total. A dis-
tribuicéo entre os ativos circulante e realizavel a longo prazo foi efetuada
levando-se em consideragdo os prazos de realizagdo previstos no
cronograma firmado. A seguir apresentamos a correspondente distribuicéo
efetuada:

2005

Ativo Circulante 16.932.070
Realizavel a Longo Prazo 183.560.376
200.492.446

Existe a previsdo contratual de aquisicéo dos créditos vincendos no exerci-
cio de 2014, no total de R$ 37.600.685. Ao final de cada trimestre de 2006,
mediante o recebimento pela Companhia das parcelas vincendas, sera fei-
ta a aquisicéo dos referidos créditos no trimestre correspondente do ano
de 2014. Por esses créditos a Companhia pagara, a cada trimestre, a quantia
de R$ 4.578.040, totalizando R$ 18.312.161.

5. Outros créditos - Trata-se do pagamento de servigcos contratados pela
CPP mediante autorizacao do Conselho Gestor do Programa PPP e relati-
vos a projetos especificos. No exercicio de 2005 eles se referem a
estruturac@o e colocacdo de um Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios para a CPTM e a contratacdo de servicos técnico-especializados
de avaliagao, estruturacéo e busca de parceiros privados para o projeto de
modernizagao do Complexo Desportivo Constancio Vaz Guimaraes (CVG).
Em obediéncia as normas legais que regem a atuacéo da CPP, os instru-
mentos juridicos pertinentes prevéem o pagamento a CPP das despesas
incorridas na contrata¢@o e acompanhamento desses servicos, quando da
sua concluséo.

Demonstragao das Origens e Aplicagdes de Recursos dos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em Reais)

Origens dos recursos 2005 2004
Das operaces
Lucro liquido do exercicio 75.751.412  2.250.212
Dos acionistas
Integralizac&o de capital 651.379.457 800.000
Total das origens 727.130.869  3.050.212
AplicagOes dos recursos
Aumento do realizavel a longo prazo 183.560.377 -
Total das aplicacGes 183.560.377 -
Aumento do capital circulante liquido 543.570.492  3.050.212
Demonstragéo das variagcGes do capital
circulante liquido
Ativo circulante no inicio do exercicio 659.729.981

585.291.077 659.729.981
(74.438.904) 659.729.981
656.679.769 -

38.670.373 656.679.769

Ativo circulante no fim do exercicio
Variacao do ativo circulante

Passivo circulante no inicio do exercicio
Passivo circulante no fim do exercicio
Variacdo do passivo circulante (618.009.396) 656.679.769
Aumento do capital circulante liquido 543.570.492  3.050.212
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis

6. Capital - O Capital Social da Companhia, totalmente integralizado, é com-
posto pela participacéo do Estado de Sdo Paulo em 652.179.447 acdes,
que totalizam R$ 652.179.447, e da Companhia de Seguros do Estado de
Sé&o Paulo - COSESP, com a participacéo de 10 agdes, que totalizam R$
10. De acordo com ata da Assembléia Geral Extraordinaria de 21 de de-
zembro de 2005, os acionistas aprovaram o aumento de capital na Compa-
nhia de R$ 800.000 para R$ 652.179.457, através da integraliza¢ao do
adiantamento para futuro aumento de capital, no valor de R$ 651.379.457,
decorrente da cesséo, pelo Estado de S&o Paulo, e posterior negociagao
junto ao mercado nacional e internacional, de ag6es da Companhia de Sa-
neamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP.

7. Despesas gerais e administrativas - Inclui R$ 504.000 referentes a
investimentos em projetos culturais de cunho audiovisual, indicados pela
Secretaria de Estado da Cultura. Conforme o disposto na Lei do Audiovisual,
n.° 8.695/93, o montante investido podera ser integralmente deduzido do
imposto de renda devido.

8.Outras receitas operacionais - O valor se refere a reverséo de parte da
provisao que havia sido feita em 2004 para o reembolso dos custos incorri-
dos pela SABESP no processo de Oferta Global de Agbes, ocorrido em
2004. O valor que estava provisionado na rubrica de Outras Obrigacées do
Balango Patrimonial de 31/12/2004 era de R$ 4.113.593. Apds efetiva apu-
racéo do valor devido, foram desembolsados pela CPP apenas R$ 2.897.818.

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia Paulista de Parcerias — CPP, dando cum-
primento ao que dispde o artigo 163 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, examinou as Demonstracdes Financeiras da Empresa, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, elaboradas segundo os princi-
pios estabelecidos nos capitulos XV e XVI do referido diploma legal, com-

preendendo: Balanco Patrimonial, Demonstra¢es do Resultado, das Ori-
gens e AplicagOes de Recursos e das Mutag6es do Patrimdnio Liquido para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, complementados por Notas
Explicativas, bem como Relatério da Administragéo sobre os negécios so-
ciais e principais fatos administrativos do exercicio. Com fundamento no

exame realizado e no Parecer dos Auditores Independentes, este Conse-
Iho é de opinido que o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes
Financeiras estdo em condi¢des de serem submetidas a apreciagéo e apro-
vag&o dos Senhores Acionistas. E o Parecer.

Sao Paulo, 29 de margo de 2006. O Conselho Fiscal.

Diretoria: Conselho de Administracédo: Conselho Fiscal Contador
Mario Engler Pinto Junior ~ Tomas Bruginski de Paula  Daniel Sonder Luiz Tacca Junior Eduardo Refinetti Guardia RenataWeingrill Lancellotti Lyodegar Apparecido Cantor Marques
Diretor Presidente Diretor Diretor Martus Tavares Mario Engler Pinto Junior Gil Bernardo Borges Leal CRC 1SP 044189/0-9

Fernando Carvalho Braga

Marcos José Perez Monteiro

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Administradores e Acionistas da

Companhia Paulista de Parcerias - CPP

1. Examinamos os balan¢os patrimoniais da Companhia Paulista de Parce-
rias - CPP, levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutag6es do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas de-
monstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de audito-

ria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema
contabil e de controles internos da Companhia; b) a constatagao, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e c) a avaliagédo das praticas e das esti-
mativas contabeis mais representativas adotadas pela administracéo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes contabeis
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas repre-
sentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo

patrimonial e financeira da Companhia Paulista de Parcerias - CPP em 31
de dezembro de 2005 e 2004, o resultado de suas operacdes, as mutacdes
de seu patriménio liquido e as origens e aplica¢des de seus recursos refe-
rentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 20 de janeiro de 2006

Boucinhas & Campos + Soteconti
Auditores Independentes S/S
CRC - 2SP 005.528/0-2

Silvio Cesar Cardoso
Contador
CRC - 1SP 188.428/0-5



