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Relatério da Administracao - 2013

Em 2013, foram adotadas todas as medidas necessarias para o cumprimento
das obrigagbes legais e regulamentares, objetivando preservar a situacao
econdmico-financeira da Companhia face ao processo de descontinuidade de suas
atividades operacionais.

Neste contexto, a Administragao visando as obrigagées futuras da Companhia, focou
no aprimoramento dos critérios de mensuracéo e quantificagao dos ativos e passivos

judiciais e na rigida adequagao do nivel das provisdes técnicas através do acréscimo
de reservas, sendo esses os fatores determinantes para o prejuizo registrado no
exercicio de 2013.

Em termos patrimoniais, a Cosesp, cujo controle acionario é detido pela Secretaria
da Fazenda do Estado de S&@o Paulo, com 94,7% das agdes, encerrou o exercicio

com Patriménio Liquido de R$ 177,6 milhGes e ativos garantidores das reservas
técnicas de R$ 300,5 milhdes.
A Administragdo da Companhia agradece aos seus acionistas, empregados,
fornecedores e clientes o apoio e a colaboragao recebidos.
Sao Paulo (SP), janeiro de 2014
A Administracao

Balancos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 e 12 de Janeiro de 2012

(Em R$ mil)
Nota Nota
Ativo Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 | Passivo Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Circulante 315.279  322.765 353.435 | Circulante 31.552 25.271 26.767
Disponivel 12.885 12.883 7.716 | Contas a Pagar 1.082 1.566 1.706
Caixa e Bancos 147 164 48 | Obrigagdes a Pagar...........cccc.c.. 121 260 354 695
Equivalente de Caixa.... 5 12.738 12.719 7.668 | Impostos e Encargos Sociais
Aplicacoe 5 300.761 307.788  343.837 a Recolher 12.2 268 284 409
Créditos das Operacdes com Encargos Trabalhistas... 123 554 649 599
Seguros e Resseguros 1.005 1.300 922 | Impostos e Contribuigdes .... 12.4 0 279 3
Prémios a Receber-............. . 6.1 149 136 121 | Débitos de Operacoes com
Operagdes com Seguradoras..... 6.4 784 827 652 | Seguros e Resseguros............. 13 446 197 175
Operagbes com Resseguradoras 6.6 72 337 149 | Prémios a Restituir ...........c......... 9 4 1
Outros Créditos Operacionais .. 12 32 9 | Operagdes com Resseguradoras 1 17 0
Ativos de Resseguro - Corretores de Seguros
Provisdes Técnicas..... 7 116 131 249 e Resseguros 76 79 79
Titulos e Créditos a Receber ..... 342 443 498 | Outros Débitos Operacionais 360 97 95
Titulos e Créditos a Receber ...... 8.3 302 319 267 | Provisoes Técnicas - Seguros ... 14 30.024 23.508 24.886
Créditos Tributarios Danos ......occeeviiiiiieee e 4.224 2.366 3.240
e Previdenciarios 8.1 0 70 97 | Pessoas 25.800 21.142 21.646
Outros Créditos ....... 8.3 40 54 134 | Passivo nao Circulante 206.991 212,965 249.824
Outros Valores e Bens.. 148 176 191 | Contas a Pagar........... 768 970 1.172
Bens a Venda......... 126 139 156 | Tributos Diferidos .... 15 768 970 1.172
Outros Valores ....... 22 37 35 | Provisdes Técnicas - 142 169.617 176.730 201.071
Despesas Antecipadas .............. 10 10 12 50.587 51.493 56.323
Custos de Aquisicao Diferidos . 0 2 1 Pessoas .. 119.030 125237  144.748
Seguros 0 2 1 | Outros Débitos 16 36.606 35.265 47.581
Ativo nao Circulante.. 100.866 112.733  135.200 | Provisdes Judiciais . 36.606 35.265 47.581
Ativos de Resseguro - Patriménio Liquido. 18 177.602 197.262 212.044
Provisoes Técnicas........cccceunuens 7 10.604 10.981 11.515 | Capital Social... 120.000 120.000  120.000
Titulos e Créditos a Receber..... 82.943 92.127 113.596 | Reservas de Lucros... 57.723 86.292  101.332
Créditos Tributarios (-) Agdes em Tesouraria.. (114) (114) (114)
e Previdenciarios...........ccccceueuee. 8.1 320 310 164 | Ajustes com Titulos e
Depdsitos Judiciais e Fiscais...... 8.2 82.441 91.130 112.829 Valores Mobiliarios (7) (7) (7)
Outros Créditos a Receber. 8.3 182 687 603 | Prejuizos Acumulados 0 (8.909) (9.167)
Investimentos..........coccueee 9 5.114 7.068 7.530
Participagdes Societarias ... 0 1.491 1.491
Iméveis Destinados a Renda...... 5.114 5.577 6.039
Imobilizado 10 1.997 2.220 2.076
Iméveis de Uso Proprio 1.513 1.650 1.788
Bens Moveis .........cccccviiiiiennee 484 570 288
Diferido 1 208 337 483
Total do AtiVO.....ccueceereereruriernnans 416.145 _ 435.498 _ 488.635 | Total do PasSiVo .......c.cceereusueenns 416.145 _ 435.498 _ 488.635
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras
Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em R$ mil)
Reservas de Lucros Ajustes com
Capital Reserva Reserva Acdes em Titulos e Valores Prejuizos Patriménio
Social Legal Estatutaria Tesouraria Mobilidarios Acumulados Liquido Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 Publicado..........cccceusnrueinrininens 120.000 10.739 90.593 (114) @) 0 221.211
Reapresentacao de Saldos Contabeis (Nota 2) 0 0 0 0 0 (9.167) 0
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 (Ajustado). 120.000 10.739 90.593 (114) @ (9.167) 212.044
Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 0 (14.782) (14.782)
Transferéncia entre Reservas... 0 0 (15.040) 0 0 15.040 0
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 120.000 _ 10.739 75.553 (114) (7) (8.909) 197.262
Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 0 (19.660) (19.660)
Transferéncia entre Reservas... 0 0 (28.569) 0 0 28.569 0
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 120.000 _ 10.739 46.984 (114) (7) 0 177.602

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em R$ mil)

1. Contexto Operacional

A Companhia de Seguros do Estado de Sao Paulo (“Companhia” ou “COSESP”) é
uma sociedade de capital fechado, constituida em 29/09/1967, autorizada pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar na modalidade de seguros
de pessoas e danos em todo territério nacional, com sede na Rua Pamplona, 227,
Séao Paulo/SP, e que tem como principal acionista a Secretaria da Fazenda do Estado
de S&o Paulo. Desde o exercicio de 2007, a Companhia ndo comercializa novos
seguros de pessoas e de bens, em virtude do processo de encerramento de seus
negdcios, mantendo apenas a emissao provisodria de apélices do ramo vida em grupo
por ordens judiciais em decisdes de tutela antecipada, medida cautelar ou medida
liminar, obrigando a Companhia a manter a cobertura securitdria. Uma vez
determinada judicialmente a reativacdo da apdlice, a operagao caracteriza-se como
uma operacdo de seguro, passando a Companhia a seguir as normas e critérios
estabelecidos pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Em 25 de julho
de 2009, a Procuradoria Federal indeferiu pedido de reconsideracéo formulado
pela COSESP contra o indeferimento do pedido de autorizagdo prévia para ingressar
em regime de liquidagao voluntaria. Em 22 de dezembro de 2009, o artigo 9° da
Lei n° 13.286/2008, foi alterado com a publicagéo da Lei n° 13.917, que passou a
autorizar o Poder Executivo do Estado de Sdo Paulo a alienar as a¢des de propriedade
do Estado, representativas do capital social da COSESP, mediante avaliagdo prévia
e observadas as disposi¢es aplicaveis da Lei Federal n° 8.666/1993, bem como
deliberar sobre a liquidagao e subsequente extingdo da COSESP, nos termos da Lei
Federal n° 6.404/1976 e alteragbes posteriores. A Administracdo da Companhia
continua preparando suas demonstragdes financeiras no pressuposto de continuidade
normal dos negécios, e, assim, as demonstragdes financeiras ndo incluem quaisquer
ajustes relativos a realizacao e classificagdo dos valores dos ativos ou a classificagdo
de passivos, bem como seus efeitos no patriménio liquido ajustado caso a Companhia

venha a ser liquidada e subsequentemente extinta. Essas demonstragdes financeiras
foram aprovadas pelo Conselho de Administragcéo em 31 de janeiro de 2014.

2. Critérios de Elaboracéo e Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicdveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, que incluem os pronunciamentos,
as orientagbes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) quando aprovados pela SUSEP. As demonstragbes financeiras
estdo apresentadas em milhares de reais e foram elaboradas de acordo com o
principio do custo histérico como base de valor, com excecdo para os ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. Na elaboragdo das
presentes demonstragdes financeiras, foi observado o modelo de publicagéo contido
na Circular SUSEP n° 464/2013.

Reapresentacao das Informagoes Correspondentes

As informagbes correspondentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
originalmente emitidas em 31 de janeiro de 2013 estdo sendo reapresentadas, em
conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Erro
(IAS 8) e CPC 26(R1) - Apresentagao das demonstragbes contabeis (IAS 1), pelos
seguintes motivos: i) montantes que atendem a definicdo de caixa e equivalente de
caixa, conforme nota 3.2, foram reclassificadas da rubrica “Aplicagdes Financeiras”
para a rubrica “Equivalente de Caixa”. ii) a Companhia passou a constituir Proviséo
de Despesas Relacionadas - PDR para a cobertura dos valores esperados relativos
a despesas relacionadas a sinistros. iii) Tendo em vista a op¢do apresentada pela
Circular SUSEP n° 464/2013, a Companhia optou por apresentar a demonstragéo do
fluxo de caixa pelo método indireto. Abaixo demonstramos os ajustes feitos ao
balango patrimonial e demonstragédo do resultado originalmente apresentados:

31/12/2012

2011 (01/01/2012)

Saldos publicados Saldos Saldos Saldos publicados Saldos Saldos
Ativo 31/12/2012 reclassificados ajustados 31/12/2011 reclassificados ajustados
Circulante 322.765 0 322.765 353.435 0 353.435
Disponivel 164 12.719 12.883 48 7.668 7.716
Caixa e Bancos 164 0 164 48 0 48
Equivalente de Caixa.... 0 12.719 12.719 0 7.668 7.668
Aplicacoe 320.507 (12.719) 307.788 351.505 (7.668) 343.837
Ativo nao Circulante 112.733 0 112.733 135.200 (1] 135.200
Ativos de Resseguro - Provisdes Técnicas................ 10.981 0 10.981 11.515 0 11.515
Titulos e Créditos a Receber 92.127 0 92.127 113.596 0 113.596
Investimento 7.068 0 7.068 7.530 0 7.530
Imobilizado 2.220 0 2.220 2.076 0 2.076
Diferido 337 0 337 483 0 483
Total do Ativo 435.498 0 435.498 488.635 0 488.635
31/12/2012 2011 (01/01/2012)
Saldos publicados Saldos Saldos Saldos publicados Saldos Saldos
Passivo 31/12/2012 reclassificados ajustados 31/12/2011 reclassificados ajustados
Circulante 25.271 0 25.271 26.767 0 26.767
Passivo nao Circulante 204.056 8.909 212.965 240.657 9.167 249.824
Contas a Pagar. 970 0 970 1.172 0 1.172
Provisdes Técnicas - SegUIoS .........ccuceerrerucsessanannns 167.821 8.909 176.730 191.904 9.167 201.071
Danos 48.925 2.568 51.493 53.942 2.381 56.323
Pessoas. 118.896 6.341 125.237 137.962 6.786 144.748
Outros Débitos. 35.265 0 35.265 47.581 0 47.581
Patriménio Liquido 206.171 (8.909) 197.262 221.211 (9.167) 212.044
Capital Social 120.000 0 120.000 120.000 0 120.000
Reservas de Lucros.. 86.292 0 86.292 101.332 0 101.332
(-) Acdes em Tesouraria........ (114) 0 (114) (114) 0 (114)
Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios.. (7) 0 (7) (7) 0 (7)
Prejuizos Acumulados 0 (8.909) (8.909) 0 (9.167) (9.167)
Total do Passivo 435.498 0 435.498 488.635 0 488.635
2.1 Moeda Funcional e de Apresentacao
31/12/2012 A moeda do ambiente econémico principal no qual a Companhia atua, utilizada na
Saldos publicados Saldos Saldos gr;pEaragéo das de‘ch:nstragées financeiras intermedidrias, é o Real (R$).
5 e P .2 Estimativas e Julgamentos
Demonstracso do Resultado 3112/2012  reclassificados - ajustados A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC
Prémios Emitidos..................... 1.755 0 1.755  exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
Variagdes das Provisdes aplicagéo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
Técnicas de Prémios.............. 2.695 258 2953 © despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As Notas
Explicativas 3.1 - Contratos de seguros; 3.3 e 5 - Instrumentos financeiros; 7 -
Prémios Ganhos.................. 4.450 258 4.708 Créditos tributérios e previdenciarios, 14 - Provisdes técnicas e 16 - Provisdes
Sinistros OCOMdOS oo (21.738) 0 (21.738) judiciais incluem: (i) informagbes sobre julgamentos criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas
Custos de Aquisi¢@o................ 1 0 1 demonstragdes contabeis; (ii) informagbes sobre incertezas, sobre premissas e
Outras Receitas & Despesas gstimat(ijvas que possuam u;n risco significativo de resultar em um ajuste material
e entro do proximo exercicio financeiro.
OPEraCioNalS....o.ovvsvvsvvv (13.908) 0 (13.908) 3. Resumo das Principais Politicas Contabeis
Resultado com Resseguro....... (350) 0 (350) As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes
. ) financeiras estao assim definidas:
Despesas Administrativas ....... (10.038) 0  (10.038) 3.1 Contratos de Seguros
Despesas com Tributos ........... (948) 0 (948) Um contrato em que a Companhia aceita um risco de seguro significativo do
. . segurado, aceitando compensa-lo no caso de um acontecimento futuro, incerto,
Resultado Financeiro.............. 25.154 0 25154 especifico e adverso ao segurado é classificado como um contrato de seguro. Os
Resultado Patrimonial ............. 1.314 0 1.314 contratos de resseguro também sé&o tratados sob a 6tica de contratos de seguros por
. transferirem risco de seguro significativo. Conforme mencionado na Nota Explicativa
Resultado Operacional ......... (16.063) 258 (15.805) n° 1, a reativagdo das apdlices vem sendo efetuada por determinacéo judicial, sendo
Ganhos com Ativos os riscos emitidos caracterizados como contratos de seguros.
néo Correntes.........cccoovvceeenene 878 0 878 3.2 Caixa e Equivalente de Caixa
Resultado antes dos Incluem o saldo em caixa, os depdsitos bancarios e os investimentos financeiros com
Impostos e Participacées (15.185) 258 (14.927) vencimentos originais de trés meses ou menos a partir da data da transagdo, que
P pag ) . apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e ndo séo vinculados a
Imposto de Renda ................. 126 0 126 cobertura de provisdes técnicas, utilizados pela Companhia para gerenciamento de
L . seus compromissos de curto prazo.
Contribuicdo Social................ 76 0 76 3.3 Instrumentos Financeiros
Participacdes sobre A Companhia determina a classificagéo inicial de seus instrumentos financeiros nas
o Resultado........cccoevveeenn... (57) 0 (57) seguintes categorias: valor justo por meio do resultado, disponiveis para venda e
Prejuizo Liquido do Exercicio (15.040) 258 (14.782) empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os

ativos financeiros foram adquiridos.

Demonstracoes de Resultado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em R$ mil, exceto o Prejuizo Liquido por Agao)

Nota
Explicativa 31/12/2013 31/12/2012
Prémios Emitidos ........coeerernnnesersessennnens 19 1.577 1.755
Variacoes das Provisoes
Técnicas de Prémios ........ccocuveeureenerunnnns 20 2.184 2.953
Prémios Ganhos 3.761 4.708
Sinistros Ocorridos 21 (32.846) (21.738)
Custos de Aquisicao ... 2 1
Outras Receitas e Despesas Operacionais 22 (469) (13.908)
Resultado com Resseguro... . (164) (350)
Despesas Administrativas 23 (8.838) (10.038)
Despesas com Tributos.. 24 (902) (948)
Resultado Financeiro .. 25 8.500 25.154
Resultado Patrimonial. 26 1.414 1.314
Resultado Operacional .... . (29.542) (15.805)
Ganhos com Ativos nao Correntes......... 27 9.742 878
Resultado antes dos
Impostos e Participacgoes .... (19.800) (14.927)
Imposto de Renda 29 126 126
Contribui¢do Social.... 29 76 76
Participagdes sobre o Resultado ... (62) (57)
Prejuizo Liquido do Exercicio (19.660) (14.782)
Quantidade de AGOeS ..........ccceeueviniiiicnnns 120.000 120.000
Prejuizo Liquido do Exercicio por
Acéo (Lote de 1.000 Agdes) - R$ ............. (163,83) (123,18)

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras

Demonstracoes de Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em R$ mil)
31/12/2013 31/12/2012
Prejuizo Liquido do Exercicio (19.660) (14.782)
Total do Prejuizo Abrangente do Exercicio.........ceceueuns (19.660) (14.782)
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em R$ mil)

31/12/2013 31/12/2012

Atividades Operacionais

Prejuizo Liquido do Exercicio (19.660) (14.782)
Ajustes para:

Depreciagdes e Amortizagdes 920 862

Ganho na Alienagao de Imobilizado/Investimentos (9.055) (35)

Outros Ajustes 2 0
Variacoes nas Contas Patrimoniais

Aplicagdes Financeiras.............ccocceveeeeiiniecineccceenne 7.026 36.049

Créditos das Operagdes de Seguros e Resseguros ....... 314 (399)

Ativos de Resseguros . 392 652

Créditos Tributarios e Previdenciarios . 61 (119)

Depdsitos Judiciais e Fiscais 8.689 21.699

Despesas Antecipadas 0 2

Custos de Aquisicéo Diferidos 2 (1)

Outros Ativos ............. 566 (42)

Contas a Pagar........c.coeeeeneneencneneens (687) (341)

Débitos de Operacdes com Seguros e Resseguro: 249 22

Provisdes Técnicas - Seguros e Resseguros....... (597) (25.719)

Provisdes Judiciais 1.341 (12.316)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades Operacionai (10.437) 5.530
Atividades de Investimento

Recebimento pela Alienacéo:

Investimentos.... 10.531 0

Imobilizado 16 35

Pagamento pela Compra:

IMODIlIZAAO. ... (109) (398)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido)

nas Atividades de Investimento...........ccocoiriniinnene 10.438 (364)
Aumento Liquido de Caixa e Equivalente de Caixa 2 5.167
Caixa e Equivalente de Caixa no Inicio do Exercicio ........ 12.883 7.716
Caixa e Equivalente de Caixa no Final do Exercicio......... 12.885 12.883
Aumento no Caixa e Equivalente de Caixa...........ceeuun. 2 5.167

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras

i) Ativos Financeiros Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisbes de compra e venda
baseadas em seus valores justos, de acordo com a gestao de riscos e estratégia de
investimentos. Os ativos desta categoria sdo classificados no ativo circulante
independentemente do vencimento dos titulos. Os ganhos e as perdas decorrentes
de variagbes na mensuragao ao valor justo dos respectivos ativos sdo registrados e
apresentados na demonstragdo do resultado do exercicio em que ocorrerem.

ii) Empréstimos e Recebiveis

Empréstimos e recebiveis compreendem ativos financeiros com pagamentos
determinaveis, que ndo sdo cotados em mercados ativos. Estes ativos sao
reconhecidos pelo valor justo, somados os custos de transacdo diretamente
atribuiveis, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel, e
compreendem, substancialmente, os créditos das operagdes de seguros, resseguros
e outros recebiveis. O critério para constituicdo para perda ao valor recuperavel dos
prémios de seguros é de 60 dias de atraso.

iii) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda

Incluem-se nesta categoria os titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadrem
nas categorias anteriores. O valor contdbil dos titulos e valores mobilidrios
classificados nessa categoria é ajustado ao valor justo, computando-se a valorizagdo
ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta do patriménio liquido, liquida
dos efeitos tributarios. Os ganhos e perdas nao realizados registrados em conta do
patriménio liquido sdo apropriados ao resultado do periodo em que ocorrer a venda
desses titulos.

iv) Reducéao ao valor Recuperavel (Impairment) de Ativos Financeiros

Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia
objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, indicagées de que o devedor ou emissor
entrara em processo de faléncia, ou a auséncia de um mercado ativo para o titulo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora do
ativo correspondente. Quando um evento subsequente indica reversao da perda
de valor, a diminuigao na perda de valor é revertida e registrada no resultado do
periodo correspondente. Perdas de valor (redugao ao valor recuperavel) nos ativos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidas pela reclassificagdo da perda
cumulativa que foi reconhecida em outros resultados abrangentes no patriménio
liquido para o resultado. A perda cumulativa que é reclassificada de outros resultados
abrangentes para o resultado é a diferenga entre o custo de aquisigéo, liquido de
qualquer reembolso e amortizagdo de principal, e o valor justo atual, decrescido de
qualquer redugao por perda de valor recuperavel previamente reconhecida no
resultado. Todavia, qualquer recuperacdo subsequente no valor justo de um ativo
financeiro disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, é reconhecida em outros resultados abrangentes. Para os prémios
oriundos a contratos de seguros, uma provisdo ao valor recuperavel é constituida
para os prémios vencidos e nao recebidos apds 60 dias.

v) Valor Justo dos Ativos Financeiros

As quotas do fundo exclusivo, lastreado em papéis do tesouro nacional, sdo
valorizadas pelo valor da quota informado pelo administrador do fundo na data de
encerramento do balango que tem seu valor justo apurado a partir das tabelas de
referéncia divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

3.4 Créditos Tributarios e Previdenciarios

Os créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de renda (IRPJ) e
de bases negativas de célculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL)
foram constituidos com base nas aliquotas vigentes na data-base das demonstragdes
financeiras.

A provisao para redugéo ao valor recuperavel é constituida em atendimento a Circular
SUSEP n° 464/2013.

3.5 Ativos de Resseguros

Os ativos de resseguros compreendem, substancialmente, as parcelas
correspondentes as indenizagdes pagas aos segurados ou pendentes de liquidacéo,
que sao recuperadas junto ao IRB-Brasil Re.

Uma provisao para redugao ao valor recuperavel dos ativos por contrato de resseguro
é constituida quando houver evidéncias objetivas de que os valores possam néo ser
recebidos e o valor da perda possa ser mensurado de forma confidvel, para os
créditos nao recebidos apds 180 dias. A andlise de recuperabilidade é realizada no
minimo a cada data de balango.

3.6 Ativos nao Circulantes

i) Investimentos

E composto, substancialmente, por iméveis destinados a renda, e foram registrados
pelo custo histérico de aquisicdo menos a depreciagdo acumulada e perdas por
impairment acumuladas, quando aplicavel.

i) Imobilizado

O ativo imobilizado é avaliado pelo custo histérico de aquisicdo menos a depreciagdo
acumulada. A depreciagédo é reconhecida no resultado pelo método linear. As taxas
utilizadas para calculo da depreciagao sao as seguintes: Iméveis de uso e destinados
a renda 25 (vinte e cinco) anos; Moéveis, utensilios, maquinas e equipamentos 10
(dez) anos; e Equipamentos de informatica e Veiculos 5 (cinco) anos.

iii) Ativo Diferido

O ativo diferido esta demonstrado ao custo e a amortizagao é calculada pelo método
linear, levando-se em consideragdo o prazo de 10 anos. A taxa anual de amortizagéo
das Despesas de Organizagao e Instalagdo é 10%. A amortizagao é calculada sobre
o custo do ativo, sendo reconhecida no resultado baseando-se no método linear.
3.7 Provisdes Técnicas

i) Proviséo de Prémios ndo Ganhos - PPNG

E calculada em base “pré-rata” dia sobre os prémios retidos correspondentes ao
periodo de cobertura do risco ainda ndo decorrido dos contratos de seguros. O fato
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gerador da constituicdo dessa provisdo é a emissao da apdlice de seguros ou de um
endosso que modifique o valor do prémio.

ii) Provisdo Complementar de Cobertura - PCC

A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) representa a necessidade de
cobertura de possiveis insuficiéncias de prémios para cobertura das obrigacdes
futuras relacionadas aos contratos de seguros. Esta proviséo contempla as apélices
cuja reativacao esta determinada por deciséo judicial oriunda daquelas apdlices com
renovacgao anual automatica s6 rescindivel por vontade do segurado sem previsao de
reajuste do prémio por mudanga de faixa etaria dos segurados. A Companhia
segmentou o grupo de apdlices em dois grupos distintos: a) O primeiro esta
composto por apdlices com agdes transitadas em julgado desfavoravelmente a
Companhia (Grupo A); e b) O segundo corresponde as apdlices que ainda estao em
fase inicial de discussao judicial, com decisdo em segunda instancia e com decisdo
favoravel & Companhia (Grupo B). O célculo para o Grupo A considera a cobertura
dos contratos/apdlices como sendo vitalicia, e monta em 31 de dezembro de 2013
em R$ 1.501 (R$ 2.790 em 2012). A provisdo para o restante das apdlices (Grupo B),
que ainda estdo em fase de discussdo no judiciario, com decisdo em segunda
instancia e com decisao favoravel a Companhia, representa a proje¢éo dos prémios
a receber e das despesas correspondentes (fluxo de caixa), considerando, contudo,
a vigéncia de doze meses, e monta em 31 de dezembro de 2013 R$ 2.823 (R$ 4.829
em 2012), reconhecida em razdo de incertezas relativas as futuras decisdes
judiciais. O fluxo de caixa foi projetado como segue: v'  Fluxo futuro dos sinistros a
pagar (ocorridos e a ocorrer) com base na tdbua de mortalidade BR-EMS.
Adicionalmente, a obrigagédo primaria de cobertura de morte, o célculo também
considera as coberturas adicionais, tais como IPA (Invalidez Permanente por
Acidente), IPD (Invalidez Permanente por Doenga) e clausula conjuge; v Prémios
futuros, considerando a taxa de cancelamento zero, pela caracteristica de apdlices
reativadas judicialmente; vv  Comissdes futuras, que, pela caracteristica da carteira,
que considera segurados reativados judicialmente, inexiste premissa relacionada ao
corretor; v Despesas administrativas futuras necessarias para manutengao das
apolices, considerando a manutengédo deste grupo de apdlices até sua extingao.
O resultado da projec¢éo futura de prémios, deduzidas as despesas administrativas,
judiciais e sinistros futuros, é trazido a valor presente com base na estrutura a termo
das taxas de juros (ETTJ) livre de risco divulgada pela SUSEP, utilizando o indexador
de taxa pré-fixada e IGPM.

iii) Provisao de Sinistros a Liquidar - PSL

A provisdo de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos de
indenizagdes provaveis, determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até
a data das demonstragoes financeiras intermedidrias. A parcela da referida proviséao
que se encontra em discussao judicial esta classificada no passivo ndo circulante e a
provisdo é determinada de acordo com o estagio judicial de cada agdo sendo
atualizada monetariamente. De forma a complementar a provisédo de sinistros a
liquidar e de acordo com as determinacdes da Resolucdo CNSP n° 281/2013,
regulamentada pela Circular SUSEP n° 462/2013 e, a Companhia passou a mensurar
os sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER) que poderdo ser
alterados ao longo do processo até a sua liquidagao final. A metodologia considera
0s sinistros conhecidos e os ajustes de estimativas dos sinistros até o encerramento
dos mesmos com data de aviso/citagcdo posterior a 01/01/2008.

iv) Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados - IBNR

A provisao de sinistros ocorridos mas nédo avisados é constituida para fazer frente ao
pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido e que nao tenham sido avisados
pelos segurados/beneficiarios. A metodologia considera os sinistros avisados, pagos
ou ainda pendentes de pagamento, considerando eventuais ajustes decorrentes da
regulacdo, utilizando técnicas estatisticas e atuariais aplicadas sobre informagdes
histéricas para o periodo de 96 meses.

v) Provisdo de Despesas Relacionadas - PDR

A provisao de despesas relacionadas é constituida para fazer frente a cobertura das
despesas relacionadas ao pagamento de indenizagdes de sinistros. A Nota Técnica
foi elaborada de acordo com as determinacées da Resolugdo CNSP n° 281/2013,
regulamentada pela Circular SUSEP n° 462/2013.

3.8 Teste de Adequacéo de Passivos - TAP

A Companhia elaborou o TAP para as apdlices vigentes na data de execugéo do teste
em atendimento a Circular SUSEP n° 457/2012. O teste de adequacgéo de passivos
foi efetuado considerando as premissas descritas no item 3.7. (ii) Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC). O célculo realizado para a data-base de 31 de
dezembro de 2013, apresentou insuficiéncia que foi registrada na rubrica Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC).

3.9 Passivos Financeiros

As obrigagbes a pagar aos fornecedores sao obrigacdes demonstradas por valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos encargos e
variagdes monetarias incorridas até a data-base das demonstragdes financeiras.
3.10 Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais

i) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o
ganho como praticamente certo e pela confirmagédo da capacidade de sua
recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro exigivel. Os ativos
contingentes cuja expectativa de éxito é provavel sao divulgados, quando aplicavel.
ii) Passivos Contingentes (Acoes Judiciais ndo Relacionadas a Sinistros)

Sé&o constituidos levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza
das acoes, similaridade com processos anteriores, complexidade e no posicionamento
dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para a liquidagédo das obrigagdes e quando os montantes
envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, sendo
apenas divulgados em notas explicativas quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos ndo sao divulgados.

iii) Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdenciarias

Decorrem de um contrato (por meio de termos explicitos ou implicitos), de uma
legislagéo ou de outro dispositivo legal, e tém os seus montantes reconhecidos nas
demonstracdes financeiras.

3.11 Patriménio Liquido

As acdes ordindrias séo classificadas no patriménio liquido.

A distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio para os acionistas da
Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras no final
do exercicio, com base no estatuto social da Companbhia.

3.12 Imposto de Renda e Contribuicao Social

O imposto de renda é calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, acrescido
de 10% sobre a parcela do lucro tributdvel excedente a R$ 240 no exercicio,
e a contribuigdo social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 15% sobre o
lucro tributavel. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende
os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patrimoénio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar sobre
o lucro tributdvel do exercicio calculado com base nas aliquotas vigentes na data
de balanco.

4. Gerenciamento de Risco

4.1 Risco de Subscricao

O risco de seguro é o risco transferido por qualquer contrato onde ha a possibilidade
futura de que o evento de sinistro ocorra e onde ha incerteza sobre o valor de
indenizagao resultante do evento de sinistro. Dentro do risco de seguro, destaca-se
também o risco de subscrigao que advém de uma situagdo econémica adversa que
contraria as expectativas da entidade quanto a sua politica de subscri¢do no que se
refere as incertezas existentes tanto na definicdo das premissas atuariais quanto na
constituicdo das provisdes técnicas e calculo de prémios. Em sintese é o risco de que
a frequéncia ou a severidade de sinistros ou beneficios ocorridos sejam maiores do
que aqueles estimados. Conforme mencionado nas Notas Explicativas 1 e 3.1, a
Companhia subscreve riscos em fungdo de decisdes judiciais e, consequentemente,
a medida que tais riscos ndao levam em conta o equilibrio atuarial, uma Proviséo
Complementar de Cobertura (PCC) é reconhecida.

4.2 Risco Operacional

O risco operacional é representado pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, ineficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e
sistemas, de eventos externos, deficiéncias em contratos, descumprimentos de
dispositivos legais, praticas comerciais inadequadas e indenizagdo por danos a
terceiros. Essa definicdo inclui o Risco Legal. A Companhia mantém politicas
definidas e um quadro funcional experiente no monitoramento e gerenciamento das
obrigagdes atuais. Devido ao fato de a Companhia manter um restrito nivel de
subscrigdo, a estrutura administrativa é compativel as necessidades atuais para
que o risco operacional seja igualmente monitorado vis-a-vis as competéncias
necessdrias. A Companhia mantém suas operagdes concentradas no Estado de
Séao Paulo.

4.3 Risco de Crédito

O risco de crédito ao qual a Companhia esta exposta consiste na possibilidade da
contraparte ndo cumprir com suas obrigagdes, financeiras ou nao, causando perdas
de beneficios econémicos a Companhia. As perdas estéo relacionadas aos recursos
que ndo mais serdo recebidos. O gerenciamento do risco de crédito financeiro da
Companhia consiste, entre outros, no cumprimento do Decreto Estadual n® 55.357,
de 18 de janeiro de 2010, que determina que a COSESP centralize as operacdes de
natureza financeira, inclusive aplicagdes financeiras, exclusivamente no Banco do
Brasil S.A. Em observancia a legislagdo mencionada, os ativos financeiros da
Companhia estéo aplicados naquela instituigao em um fundo exclusivo lastreado em
papéis do tesouro nacional. Desta forma, a Unica exposicédo ao risco de crédito dos
investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2013 é o risco pais, o qual é
classificado com o rating interno “BBB” pela Agéncia Fitch.

4.4 Risco de Mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perdas financeiras por
oscilagao de precos, indices e taxas de juros dos instrumentos financeiros da
Companhia. O gerenciamento do risco de mercado da Companhia consiste no
acompanhamento do VaR (Value at Risk) divulgado pela instituicdo financeira
administradora do fundo exclusivo da Companhia, conforme tabelas abaixo:

Data Valor Justo VaR VaR (%)
B1/12/201B s 313.381 14 0,0043%
Data Valor Justo VaR VaR (%)
B1/12/2012. s 320.384 20 0,0063%

4.5 Risco de Liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de ndo existir recursos financeiros
suficientes para que a Companhia honre os seus compromissos. Com o objetivo de
gerenciar o risco de liquidez, a Companhia elabora fluxo de caixa com a previsdo
continua das obrigagbes em comparagcdo com a respectiva disponibilidade de
recursos financeiros. As tabelas a seguir demonstram os ativos e os passivos
financeiros da Companhia segregados por prazo e utilizados para monitoramento do
risco de liquidez.

Ativos e Passivos Financeiros por Prazo (em R$ mil)

31/12/2013
1a30 31a Prazo
Descricao dias 180 dias indeterminado _ Total
Caixa e Equivalentes de Caixa 12.885 0 0 12.885
Aplicacdes ... 300.548 0 213 300.761
Total dos Ativos Financeiros (1) .... 313.433 0 213 313.646
Contas a Pagar.........ccoeoeevenvneennnne. 528 554 0 1.082
Débitos de Operagdes com Seguros 318 0 128 446
Provisdes Técnicas de Seguros.........  30.024 0 169.617 199.641
Provisdes Judiciais................ 0 0 36.606 36.606
Total dos Passivos (2) 30.870 554 206.351 237.775
Total (1 - 2) 282.563 (554) (206.138) 75.871

Ativos e Passivos Financeiros por Prazo (em R$ mil)

31/12/2012
1a 31a Prazo
Descricao 30 dias 180 dias indeterminado Total
Caixa e Equivalentes de Caixa.......... 12.883 0 0 12.883
ApliCagOes ........cccvviviiiciiicce 307.621 0 167 307.788
Total dos Ativos Financeiros (1) .... 320.504 0 167 320.671
Contas a Pagar.........ccccocvvviiiniicnnnnn. 917 649 0 1.566
Débitos de Operagdes com Seguros. 22 0 175 197
Provisdes Técnicas de Seguros......... 23.508 0 176.730 200.238
Provisdes Judiciais ............ 0 0 35.265 35.265
Total dos Passivos (2) 24.447 649 212.170 237.266
Total (1 - 2) 296.057 (649) (212.003) 83.405

4.6 Patrimonio Liquido Ajustado e Capital Minimo Requerido

Nos termos das Resolugbes CNSP 280/2013, 282/2013, 283/2013, as sociedades
seguradoras deverao apresentar patrimoénio liquido ajustado (PLA) igual ou superior
ao capital minimo requerido (CMR), que equivalente ao maior valor entre o
capital base, o capital de risco e a margem de solvéncia. Até que o CNSP regule o
capital adicional pertinente ao risco de mercado a Seguradora estd apurando o
capital de risco com base nos riscos de subscricdo, crédito e operacional,
como demonstrado abaixo:

Descricao 31/12/2013
(+) Patriménio Liquido 177.602
(-) Despesas Antecipadas 10
(-) Ativo Diferido... 208
(=) Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 177.384
a) Prémios Retidos - Ultimos 12 Meses (0,20)..........ccoovvrurrrrrrrneennnn 315
b) Sinistros Retidos - Ultimos 36 Meses (0,33) ......c.cccevrrverrererrrrerrennns 8.160
Margem de Solvéncia - a ou b, o Maior (l) 8.160
Capital Base (lI) 15.000
(+) Capital Adicional de Risco de Subscrigao ... 4.575
(+) Capital Adicional de Risco de Crédito.... 7.188
(+) Capital Adicional de Risco Operacional.... 331
(-) Deflator em Fungéo da Correlagdo Entre os Riscos.... 1.493
Capital Adicional (lll) 10.601
Capital Minimo Requerido (CMR) - Maior entre I, Il e lll ........ccvvenneen 15.000
Suficiéncia de Capital (PLA - CMR) 162.384

4.7 Analise de Sensibilidade

Na presente andlise de sensibilidade, consideramos o fator de risco taxa de juros,
em fungdo da relevancia deste nas posigdes ativas e passivas da Companhia.
As andlises de sensibilidade foram elaboradas com base na melhor estimativa de
mudangas sobre esta premissa em um cendrio e condigdes normais de mercado.

i) Adequacao de Passivo

A tabela demonstra a mudanca esperada da varidvel e impacto potencial sobre o
resultado do exercicio e o Patriménio Liquido da Companhia em relagdo a Provisdo
Complementar de Cobertura (PCC).

Impactos em 31/12/2013
Fator de Risco Sensibilidade Patriménio Liquido Resultado
Taxa de Juros ... +1,0% 133 133
Taxa de Juros .... -1,0% (143) (143)

i) Investimentos

O teste de sensibilidade apresenta o resultado da expectativa de mercado do
aumento da taxa de juros aplicada de forma direta na rentabilidade do fundo
investimento exclusivo da Companhia. A andlise de sensibilidade foi elaborada
considerando o casamento dos ativos e dos passivos.

Impactos em 31/12/2013
Fator de Risco Sensibilidade Patrimonio Liquido Resultado
Taxa de Juros ... +1,0% 1.260 1.260
Taxa de Juros . -1,0% (1.265) (1.265)

iii) Sinistros
O teste de sensibilidade apresenta o impacto da expectativa de aumento dos sinistros
retidos no resultado do exercicio e no Patriménio Liquido da Companhia.
A metodologia aplicada considerou a sinistralidade das apdlices emitidas por decisdo
judicial.

Impactos em 31/12/2013
Fator de Risco Sensibilidade Patrimonio Liquido Resultado
Aumento dos Sinistros Retidos +10,0% (773) (773)
Redugéo dos Sinistros Retidos -10,0% 801 801

5. Ativos Financeiros - Aplicacdes Financeiras e Equivalente de Caixa

A classificagdo e composicdo dos titulos e valores mobilidrios estdo assim
apresentadas:

i) Valor Justo por Meio do Resultado:

Vencimento 31/12/2013
Valor
Em até Acima Contabil/ Custo
Titulos 1ano de1ano justo Atualizado
Quotas de Fundos de Investimentos:
Fundos Exclusivos. . 250.402 62.884 313.286 314.023
LFT... 1.014 37.349 38.363 38.380
LTN. 15.994 25.554 41.548 42.266
NTN... .. 2436 0 2.436 2.457
Operagdes Compromissadas (1)....... 230.998 0 230.998 230.998
Contratos de Mercados Futuros (2)... 0 (19) (19) (19)
Tesouraria e Contas a Pagar............. (40) 0 (40) (59)
Outras Aplicagoes (3)......ccuuerrervunnans 213 0 213 213
Total 250.615 62.884 _313.499 314.236
Vencimento 31/12/2012
Valor
Em até Acima Contabil/ Custo
Titulos 1ano de1ano justo Atualizado
Quotas de Fundos de Investimentos:
Fundos Exclusivos 282.680 37.660 320.340 320.384
243.912 20.303 264.215
0 14.923 14.923
0 2.434 2.434 320.384
Operagdes Compromissadas (1)....... 38.768 0 38.768
Outras Aplicagoes (3)......coceurrerunnnes 167 0 167 167
Total 282.847 37.660 _320.507 320.551
Vencimento (3) 01/01/2012
Valor
Em até Acima Contabil/ Custo
Titulos 1ano de1ano justo Atualizado
Quotas de Fundos de Investimentos:
Fundos Exclusivos 131.733 219.578 351.311 351.309
| . 123.604 219.578  343.182
Operagdes Compromissadas (1).......  8.217 0 8.217 351.309
Tesouraria e Contas a Pagar............. (88) 0 (88)
Outras Aplicacoes (3).....couserrerransans 194 0 194 194
Total 131.927 219.578 _351.505 351.503

(1) As operagdes compromissadas estédo aplicadas no Banco do Brasil S.A., em um
fundo exclusivo lastreado em papéis do tesouro nacional.

(2) Associado as operacdes com os titulos publicos, especificamente a LTN - Letras
do Tesouro Nacional e tem como objetivo a redugdo da exposi¢ao a riscos de
mercado e de taxas de juros.

(3) Fundos retidos do IRB.

5.1 Hierarquia do Valor Justo dos Ativos Financeiros

6.4 Operacoes com Seguradoras
31/12/2013
Provisao Valores a

31/12/2012
Provisao Valores a

Valoresa p/Risco Receber Valoresa p/Risco Receber

Descricao Receber de Crédito _ Liquido Receber de Crédito _Liquido
Sinistros a

Recuperar ...... 1.170 (386) 784 827 0 827
Total -

Circulante ..... 1.170 (386) 784 827 0 827
6.5 Movimentacao das Operacdes com Seguradoras
Operacoes com Seguradoras Pendentes em 01.01.2012.... 732
Valores a Recuperar 7.947
Valores Recebidos/Baixados (7.852)
Operacdes com Seguradoras Pendentes em 31.12.2012... 827
Valores a Recuperar 5.709
Valores Recebidos/Baixados . (5.366)
Operacdes com Seguradoras Pendentes em 31.12.2013 .......cccocevieriunnnn 1.170

6.6 Operacdes com Resseguradoras

31/12/2013
Provisao Valores a

31/12/2012
Provisao Valores a

Valoresa p/Risco Receber Valoresa p/Risco Receber
Descricao Receber de Crédito Liquido Receber de Crédito Liquido
Sinistros Pagos 710 (638) 72 1.242 (905) 337
Total -
Circulante...... 710 (638) 72 1.242 (905) 337
6.7 Movimentacéo das Operacoes com Resseguradoras
Operacdes com Resseguradoras Pendentes em 01.01.2012 678
Valores a Recuperar 893
Valores Recebidos/Baixados...........ccccervrerieenenenns (329)
Operacoes com Resseguradoras Pendentes em 31.12.2012 1.242
Valores a Recuperar 271
Valores Recebidos/Baixados (803)
Operacoes com Resseguradoras Pendentes em 31.12.2013..... 710

6.8 Movimentacao da Provisdo para Riscos de Crédito
A movimentag&o para risco de crédito das Operagdes com Seguros e Resseguros é
demonstrada na tabela a seguir:
Provisao para Riscos de Créditos
Prémios a Operacdes com Operacées com

Descricao Receber Seguradoras Resseguradoras Total
Saldo em 1° de Janeiro

de 2012......cccerierinnnnenne 556 80 529 1.165
Provisdes Constituidas.. 32 0 456 488
Reversdo de Perdas....... (16) (80) (80) (176)
Saldo em 31 de

Dezembro de 2012..... 572 0 905 1.477
Provisdes Constituidas.. 38 386 150 574
Reversdo de Perdas ...... (30) 0 (417) (447
Saldo em 31 de

Dezembro de 2013...... 580 386 638 1.604

7. Ativos de Resseguros - Provisdes Técnicas
Valores a Receber

Descricao 31/12/2013 31/12/2012
Recuperacéo de Sinistros - Sinistros Pendentes 10.615 10.986
Recuperacéo de Sinistros - IBNR 105 126
Total 10.720 11.112
Circulante 116 131
Nao Circulante 10.604 10.981

Os valores a receber registrados na rubrica “Ativos de resseguros - provisdes
técnicas” referem-se a recuperacdo da parcela de resseguro dos sinistros
em discussao judicial. Os valores a recuperar sdo constituidos com base nos
contratos firmados no passado com o IRB - Brasil Resseguros S.A. Os critérios para
registro das respectivas recuperacdes sdo os mesmos utilizados para a constituicdo
dos sinistros em discussdes judiciais, ou seja, a opinido dos assessores juridicos,
a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a sua complexidade
e o posicionamento dos Tribunais. Assim como as obrigacdes registradas na rubrica
Proviséo de Sinistros a Liquidar no passivo nao circulante, os valores sdo atualizados
monetariamente até a data do balango.

8.Titulos e Créditos a Receber

8.1 Créditos Tributarios e Previdenciarios

Descricao 31/12/2013 31/12/2012
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Compensar.... 0 70
Prejuizo Fiscal/Base Negativa da CSLL................... 27.679 17.117
PIS a Compensar 156 146
Créditos Previdenciarios.. . 164 164
(-) Reducéo ao Valor Recuperavel..............ccccccoviieicnenee (27.679) (17.117)
Total 320 380
Circulante 0 70
Nao circulante 320 310

O saldo referente a PIS a compensar decorre de crédito habilitado pela RFB - Receita
Federal do Brasil, oriundo de agéo judicial, na qual a Companhia questiona a
legalidade da majoragdo da base de célculo, introduzida pela Lei n° 9.718/1998.
A Companhia mantém registro de crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais de
imposto de renda (IRPJ) e de bases negativas de contribui¢gao social sobre o lucro
liquido (CSLL) relativos aos anos de 2010, 2011, 2012 e 2013, cujo total monta
R$ 27.679. Em atendimento a Circular SUSEP n° 464/2013, a provisdo de mesmo
valor é constituida.
8.2 Depésitos Judiciais e Fiscais

Civeis
Descricao Sinistros e Outros Tributérias Trabalhistas  Total
Saldo em 1° de

Janeiro de 2012.............. 75.680 18.458 14.187 4.504 112.829
Depdsitos no Periodo......... 18.181 11.268 - 185 29.634
Baixa/Levantamentos

no Periodo ..........ccceeunee. (42.120) (14.166) - (954) (57.240)
Atualizag@o Monetéria....... 3.715 884 879 429 5907
Saldo em 31 de

Dezembro de 2012......... 55.456 16.444 15.066 4.164 91.130
Depésitos no Periodo......... 20.359 5.851 - 862 27.072
Baixa/Levantamentos

no Periodo ..........ccceeunee (33.745) (4.139) - (3.053) (40.937)
Atualizag@o Monetéria....... 2.992 1.061 792 331 5.176
Saldo em 31 de

Dezembro de 2013......... 45.062 _ 19.217 15.858 2.304 _82.441

A baixa/levantamento dos depésitos judiciais decorre do transito em julgado dos
processos judiciais convertidos em pagamentos ao autor ou levantamento desses
recursos a favor da Companhia.

8.3 Titulos e Créditos a Receber e Outros Créditos a Receber

') Nl’yel 1 - pregos cotados (nao ajustados)_em rlnercadosrativos; < P g::j(:; S:ncérios Bloqueados por Decisao Judicial ......... i 2/204112 i 2120;2
i) Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis, C R
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); Consprmo para Begglarlgagao do Mercado Segurald(l)r‘.... 0 592
iii) Nivel 3 - Premissas, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado Créditos Operacionais Diversos em Processos Judiciais.. 17.871 23.239
(inputs nao observaveis). Outros Créditos a Receber 770 623
Titulos ao Valor Justo por Meio 31/12/2013 31/12/2012 Proviséo para Riscos de Créditos (18.157) (23.447)
do Resultado e Equivalente de Caixa Nivel 2 Nivel 2 Total 524 1.060
Fundos de Investimentos - EXCIUSIVO .............ccccrurreneenn. 313.286 320.340 Circulante 342 373
OULras APlICAGBES ........vuvviererereieiseieeseeisese e 213 167 Né&o Circulante 182 687
Total 313.499 320.507 9. Investimentos
5.2 Aplicacoes financeiras e equivalente de caixa - movimentacao Taxa de
Saldo em Resultado Saldoem pescricio Depreciagdo a.a. 31/12/2013 31/12/2012
Titulo 31/12/2012 Aquisicdes AlienacGes Financeiro 31/12/2013 Participagoes Societdrias .................. 0 1.491
Quotas de Fundos Iméveis Destinados & Renda. . 4% 14.858 14.858
de Investimentos.  320.340 20.000  (50.692) 23638  313.286 (—) DepreciaGao..........cccorerrrreereennnes (9.744) (9.281)
Outras Aplicagbes 167 46 0 0 213 Qutros Investimentos............c..co........ 649 649
o] : | 320.507 20.046 (50692) 23.638 313.499 (_) Provisao para Desva|orizagéo ______ (649) (649)
Saldo em Resultado _Saldo em Total 5.114 7.068
Titulo 31/12/2011 AquisicGes Alienacbes Financeiro 31/12/2012 Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30/01/2013, foi deliberada a
Quotas de. Fundos conversdo das acdes preferenciais em ordindrias do IRB. A conversao das agdes
de Investlmenfos. 351.311 1.900 (60.023) 27152 320.340  referenciais em ordinarias faculta, aos atuais acionistas preferenciais, o exercicio do
Outras Aplicagdes 194 0 (27) 0 167 jireito de retirada da sociedade, conforme disposto no artigo 137, inciso |, da Lei
Total’....- """"""""" 3_51'505 1.900 (60.050) 27.152 820.507 n° 6.404/76. A Companhia exerceu o direito de retirada do capital do IRB pelo
6. Créditos das Operac6es com Seguros e Resseguros ~
6.1 Prémios a Receber montante de R$ 10.531, reconhecendo um ganho na transacdo de R$ 9.040
31/12/2013 31/12/2012 reconhecido na rubrica “Ganhos com ativos ndo correntes”.

Provisao Prémios a Provisao Prémios a

Valoresa p/Risco Receber Valoresa p/Risco Receber

Descricao Receber de Crédito _ Liquido Receber de Crédito __Liquido
Vida em Grupo 701 (557) 144 680 (549) 131
Outros........... 28 (23) 5 28 (23) 5
Total -

Circulante .. 729 (580) 149 708 (572) 136
6.2 Prémios a Receber por Vencimento
Descricéao 31/12/2013 31/12/2012
Vencidos 647 636
A Vencer entre 1 e 30 Dias.... 82 72
Total - Circulante 729 708
6.3 Movimentacao dos Prémios a Receber
Prémios Pendentes em 01.01.2012 677
Prémios Emitidos 2.102
Prémios Recebidos/Baixados (1.784)
Prémios CanCelados ...........cceiiiirieriiieiesie e e (287)
Prémios Pendentes em 31.12.2012 708
Prémios Emitidos.. 1.859
Prémios Recebidos/Baixados (1.721)
Prémios Cancelados (117)
Prémios Pendentes em 31.12.2013 729

9.1 Movimentacao do Ativo nao Circulante - Investimentos

Saldo Residual Saldo Residual

Descricao 31/12/2012 Baixas Depreciacao 31/12/2013
Participagdes Societarias 1.491 (1.491) 0 0
Iméveis Destinados

5.577 0 (463) 5.114

7.068 (1.491) (463) 5.114
10. Imobilizado

Taxa de

Descricao Depreciacdo a.a 31/12/2013 31/12/2012
Iméveis de Uso Préprio ... 4% 4.402 4.402
(-) Depreciagéo............... (2.889) (2.752)
Equipamentos de Informatica 20% 2.043 2.739
(-) Depreciagéo........... (1.732) (2.345)
Sistemas Aplicativos. 20% 2.506 2.397
(-) Depreciagéo........ (2.417) (2.394)
Equipamentos - Outros 10% 406 584
(-) Depreciagéo............... (400) (538)
Méveis, Maquinas e Utensilios. 10% 787 900
(-) Depreciagéo........... (737) (812)
Veiculos........... 20% 123 123
(—) Depreciagao........cccovreeenuenens (95) (84)
Total 1.997 2.220

continua —k
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em R$ mil)

10.1 Movimentacao do Ativo nao Circulante - Imobilizado

12. Contas a Pagar

garantia que atualizado em monta R$ 11.194. (R$ 10.670 em 2012). A classificacdo

Saldo Saldo 12.1Obrigacdes a Pagar da probabilidade de éxito efetuada pelos assessores juridicos da Companhia é
Residual Residual Descricao 31/12/2013 31/12/2012 de possivel.
Descrigéo 31/12/2012 Aquisicdes Depreciacio 31/12/2013 Pagamentos a Efetuar DIVErsos ...........cccoevwvrrverriveneenns 260 354 PIS e COFINS R ) ) )
Iméveis de Uso Préprio ..... 1.651 0 (138) 1513 Total 260 354 A Companhl9 impetrou em 1999 agoes judiciais nas quais questionava a Iegalldadg
Equipamentos de 12.2 Impostos e Encargos Sociais a Recolher dg majoragao da base— de‘ cglpu_lo daqueles _trlbutos, m}rodumdas pela . L_el
INformatica ... 393 0 83) 310 Descrico 31/12/2013 31/12/2012 N 9.[718/1\ 998. Estas acdes judiciais foram transitadas em julgado com deciséo
Sistemas Aplicativos > 109 (23) g8 IOF a Recolher, IRRF Retido na fonte, Imposto sobre favgravel a Companhia. Qom o reconhecimento ]UdICIa|.da mconstﬂugmn{al@afig da
i . Servios - ISS, Contribuicdo Previdenciéria e FGTS ...... 268 284 Majoragao da base de calculo do PIS e da COFINS, pleiteado nas agbes judiciais, a
Equipamentos - Outros....... 48 0 (40) 8 ¢ ' ¢ Companhia apresentou pedidos de habilitagéo dos referidos créditos tributarios dos
Moveis, Maquinas Total " 268 284 yercicios de 1999 a jun/2009 junto a Receita Federal do Brasil - RFB.
e Utensilios.......c.ccecenens 88 0 (38) 50 12.3 Encargos Trabalhistas 18. Patriménio L|'quido
Veiculos... 38 0 (10) 28 Descricao 31/12/2013  31112/2012 ) capital Social
2.220 109 (332) 1.997 Férias a Pagar.. 413 484 Constituido por 120.000.000 de Ages Ordinérias Nominativas no valor nominal de
11. Diferido Encargos Sociais.. 141 165 R$ 1,00 cada.
. _ Taxade ;rgﬁ:;ébitos de Operag6es com Seguros e Resseguros = = gognF;;tsueiQ;a g: I;l:c:;go com o Estatuto Social, apés considerar os dividendos
M~ B B Amortizagdo a.a. 31/12/2013 31/12/2012 Descricéo 31/12/2013 31/12/2012 obrigatdrios, a reserva legal e os juros sobre o capital.
Organizagéo, Implantagéo e Instalagéo 10% 1.290 1.351  Comissdes e Pro-Labore sobre Prémios a Receber ......... 128 133  (c) Acdes em Tesouraria
Amortizagdo Acumulada ................... (1.082) (1.014)  OUIOS ..ot 318 64 Aquisicdo de 67.644 acbes ordindrias nominativas, pelo valor patrimonial, para
Total 208 337 Total 446 197 manter em Tesouraria, sem redugdo do Capital Social, conforme Parecer CODEC
— Py n° 021/2003 e Processo S.F. n° 002-262990/1999.
14. Provisoes Técnicas - Seguros e Resseguros (d) Dividendos
a) Movimentacgao das Provisdes Técnicas O Estatuto Social determina a distribuigdo de no minimo 25% do lucro liquido do
31/12/2013 exercicio ajustado na forma da lei, apds dedugdes determinadas ou admitidas em
Saldo Ajustes de Saldo | ej, bem como o pagamento sob a forma de juros sobre o capital proprio.
Descricao inicial Constituicoes Estimativas Pagamentos Atualizacoes Final 19. Prémios Emitidos Liquidos
Provisao de Sinistros a Liquidar (Administrativa/Judicial) .... 181.233 6.331 18.463 (42.889) 13.139 176.277 Descricio 31/12/2013 31/12/2012
Provisao de Despesas Relacionadas - PDR 8.909 1.126 0 0 0 10.035 Prémios Emitidos......... 1.853 2.094
Provisao de Sinistros Ocorridos e nao Suficientemente Avisados - IBNER 0 6.639 0 0 0 6.639 Prémios Cancelados (116) (286)
Provisédo Complementar de Cobertura - PCC 7.619 188 (3.483) 0 0 4.324  Prémios Restituidos. B (160) (57)
Proviséo de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados - IBNR.... 2.406 279 (375) 0 0 2.310  Prémios de RetrOCESSOES ......veveeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseenns 0 4
Provisdo de Prémios ndo Ganhos - PPNG 55 686 (685) 0 0 56 Total 1.577 1.755
Provisdo Complementar de Prémios - PCP 16 0 (16) 0 0 0 20.Variagdes das Provisdes Técnicas de Prémios
Total 200.238 15.249 13.904 (42.889) 13.139 199.641 Descricédo 31/12/2013 31/12/2012
31/12/2012 Variagdo da Provisdo de Prémios ndo Ganhos - PPNG ... (1) (24)
Saldo Ajustes de Saldo Variag&o da Provisdo Complementar de Cobertura - PCC 3.295 2.705
Descricao inicial Constituicbes Estimativas Pagamentos Atualizacées Final Variagdo da Provisdo para Despesas Relacionadas - PDR (1.126) 258
Proviséo de Sinistros a Liquidar (Administrativa/Judicial) .... 203.791 7.053 13.320 (53.411) 10.480 181.233 Variagéo da Provisdo Complementar de Prémios - PCP .. 16 14
Provisdo de Despesas Relacionadas - PDR 9.167 0 (258) 0 0 8.909 Total 2.184 2.953
Provisdo Complementar de Cobertura - PCC 10.324 7.047 (9.752) 0 0 7.619 21. Sinistros Ocorridos
Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados - IBNR. 2.614 151 (359) 0 0 2.406 Descricao 31/12/2013 31/12/2012
Provisdo de Prémios ndo Ganhos - PPNG . 31 965 (941) 0 0 55 Indenizagbes Avisadas Administrativas. (5.897) (4.384)
Proviséo Complementar de Prémios - PCP 30 58 (72) 0 0 16 Indenizagdes Avisadas Judiciais ........... (20.696) (19.266)
Total 225.957 15.274 1.938 (53.411) 10.480 200.238 Despesas com Sinistros Administrativos (47) (76)
01/01/2012 Despesas com Sinistros Judiciais (1.273) (1.421)
Saldo Ajustes de Saldo Recuperagéo de Sinistros 1.597 3.124
Descricao inicial Constituicbes Estimativas Pagamentos Atualizacées Final Salvados e Ressarcimentos............ccccceveinciiciincciennns 13 86
Proviséo de Sinistros a Liquidar (Administrativa/Judicial) ............ccccceriiiriineiicinieies 190.631 6.949 10.473 (19.342) 15.080 203.791 Variacédo da Prov. Sinistros Ocorridos mas Nao Avisados 96 199
Proviséo de Despesas Relacionadas - PDR 0 9.167 0 0 0 9.167 Variagdo da Prov. Sinistros Ocorridos e
Provisédo Complementar de Cobertura - PCC......... 0 10.349 (25) 0 0 10.324  nao Suficientemente Avisados...........ccceuvreererenieenenens (6.639) 0
Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados - IBNR. 2.515 340 (241) 0 0 2.614 Total (32.846) (21.738)
Provisdo de Prémios nao Ganhos - PPNG 29 735 (733) 0 0 31 22.Outras Receitas e Despesas Operacionais
Provisdo Complementar de Prémios - PCP . 39 6 (15) 0 0 30 Descricao 31/12/2013 31/12/2012
Total 193.214 27.546 9.459 (19.342) 15.080 225.957 Provisdes Judiciais . (7.468) (10.234)
A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC), registrada em 2013, apresentou reversao no exercicio em fungao de: (i) aumento da taxa de juros (ETTJ) utilizada no célculo Provisao para Riscos de Créditos ... - (1.678) (3.407)
dos fluxos projetados; (ii) readequagéo atuarial de apdlices reativadas por decisdo judicial; e (iii) reavaliagdo das coberturas adicionais, de acordo com estatisticas mais Recuperagao de Créditos Operacionais com seguradora 8.896 0
atualizadas. A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC), registrada em 2012, apresentou no exercicio de 2012 uma movimentagao elevada em fungéo de (i) constituicdes Outras Receitas e Despesas Operacionais....................... (219) (267)
de ajustes de estimativas em razéo da redugédo da taxa de juros utilizada no célculo dos fluxos projetados; e (ii) reversdes em razao de decisdes judiciais que contestavam Total (469) (13.908)
a possibilidade de encerramento do contrato de seguro de forma unilateral, favoravelmente & Companhia. Esta decis&o, dentro dos critérios estabelecidos em nota técnica 23. Despesas Administrativas
atuarial prépria, mencionados na nota explicativa 3.7.ii, possibilitou a reverséo de parte da proviséo. Descricao 31/12/2013 31/12/2012
b) Composicdo das Provisdes Técnicas Liquida de Resseguro Despesas com Pessoal ... (6.690) (6.449)
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 ProvisGes Trabalhistas 256 (1.349)
Brutade Liquidade Brutade Liquidade Brutade Liquidade Servigos de Terceiros (1.059) (920)
Descricao resseguro resseguro resseguro resseguro resseguro resseguro Localizagdo e Funcionamento.. (568) (675)
Provisao de Prémios ndo Ganhos - PPNG .... 56 56 55 55 31 31 Depreciagao/Amortizagéo .. (458) (400)
Provisédo Complementar de Cobertura - PCC 4.324 4.324 7.619 7.619 10.324 10.324 Publicagdes................. (159) (155)
Provisao Complementar de Prémios - PCP 0 0 16 16 30 30 OQutras Despesas (160) (90)
Proviséo de Sinistros a Liquidar - PSL 176.277 165.662 181.224 170.237 203.791 192.188 Total (8.838) (10.038)
Proviséo de Despesas Relacionadas - PDR 10.035 10.035 8.909 8.909 9.167 9.167 24. Despesas com Tributos
Provis&do de Sinistros Ocorridos e ndo Suficientemente Avisados 6.639 6.639 0 0 0 0 Descricao 31/12/2013 31/12/2012
Provisao de Sinistros Ocorridos mas nao Avisados 2.310 2.205 2.415 2.290 2.614 2.453 Despesas com PIS/COFINS .........cccovviiiiiiiiiiiiiiiis (97) (153)
Total 199.641 188.921 200.238 189.126 225.957 214.193 Despesas com Taxa de Fiscalizagdo (598) (598)
Circulante 30.024 29.908 23.508 23.377 24.886 24.637 Despesas com Impostos Municipais/Estaduais (207) (197)
Nao circulante 169.617 159.013 176.730 165.749 201.071 189.556 Total (902) (948)
14.1 Provisdo de Sinistros a Liquidar - Circulante 25. Resultado Financeiro
31/12/2013 31/12/2012 O montante de R$ 8.500 (R$ 25.154 em 2012), tem a seguinte composi¢&o:
Descricéo Bruta de ressequro Liquida de resseguro Bruta de ressequro Liquida de resseguro  (2) Receitas Financeiras
SAIAO ANLETION ... eooeerisies ettt 13.412 13.406 11.888 11.800 Descricdo 31/12/2013 31/12/2012
Sinistros Avisados 4.992 4.975 4564 4500 Receitas com AGOES.........ccooviiiiiiiiiic 10 1.425
Ajustes de Estimativas (640) (675) (1.620) (1.567) Quotas de Fundos de Investimentos 23.638 27.152
Pagamentos (1.148) (1.101) (1.420) (1.327) Operagdes de Seguros 22 14
Atualizagio Monetaria e Juros ... 34 34 0 o Depdsitos Judiciais e Fiscais 5.176 6.975
Provisdo de Sinistro a Liquidar 16.650 16.639 13.412 13.406 Outras Receitas 53 149
14.2 Provisdo de Sinistros a Liquidar - ndo Circulante Total . . 28.899 35.715
31/12/2013 31/12/2012 (b) Despesas Financeiras
Descricéao Bruta de ressequro Liquida de resseguro Bruta de ressequro Liquida de ressequro Descricéo 31/12/2013  31/12/2012
SAIAO ANEHON ..o 167.821 156.839 191.904 180.389 Juros e Atualizagdes das Provisbes de Sinistros.............. (13.132) (9-889)
Novas Constituigoes no Periodo 1.339 1.280 2.489 2.412 Juros e Atualizagdes das Provisbes Civeis,
Baixa da ProvViSAO POT EXIO ...........ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesseeeeeesseeseesseeneeeseees (2.568) (2.280) (3.437) 324  Trabalhistas e Tributarias (7.197) (613)
Alteragdo da Provisao por Alteragéo de Estimativas ou Probabilidade... 21.671 21.681 18.376 15.060 Outras Despesas (70) (59)
Total Pago no Periodo (41.741) (41.596) (51.991) (51.234) Total crrnaes (20.399) __ (10.561)
Atualizag&o Monetéria e Juros 13.105 13.098 10.480 g.88g 26-Resultado Patrimonial
Provisdo de Sinistro a Liquidar 159.627 149.022 167.821 156.839 Descricdo o _ ) 81122013 31/12/2012
Os sinistros em discussao judicial no montante de R$ 159.627 (R$ 167.821 em 31/12/2012), estdo provisionados na rubrica “Provisdo de Sinistros a Liquidar - nao Leceitas com Imoveis Destinados a Renda - Aluguéis..... 1.872 1.791
circulante”, e sao constituidos levando em conta o estagio processual de cada discusséo e séo atualizados monetariamente pelo INPC, acrescido dos juros simples de 0,5% D€SPesas com Depreciagao/Outras...................cwwwvvueeeees (458) (477)
a.m. até dez/2002 e 1% a.m. a partir de jan/2003 até a data-base. Conforme segue, apresentamos a composi¢ao da responsabilidade total da Companhia dos sinistros otal . - 1.414 1.314
discutidos judicialmente. 27. Ga'ntjos com Ativos nao Correntes
Chances de Ocorréncia Qtde. acées Valor em risco Valor provisionado* Qtde. acdes Valorem risco Valor provisionado* Hesultado na Alienagéo de Investimentos/Imobilizado ... 9.055 91
Provavel... 998 112.379 112.379 951 100.218 100.218 687 787
Possivel .. 1.212 127.032 62.112 1.786 178.356 85466 rotal P N ___9.742 678
Em 2013, o resultado na alienagdo de investimentos/imobilizado refere-se ao
Remota......coooiiiiiii 1.047 128.225 0 973 98.664 0 recebimento de R$ 10.531, referente a0 exercicio do direito de retirada do capital
Total : 3.257 367.636 174.491 3.710 377.238 185.684 IRB, conforme disposto no artigo 137, inciso I, da Lei n° 6.404/76, uma vez que a
* Vallor bruto de cosseguro cedido de R$ 14.864. Assembleia Geral Extraordinaria daquele Instituto deliberou & converso das agdes
14.3 Tabela de Desenvolvimento de Sinistro preferenciais em ordinarias, conforme mencionado na Nota Explicativa n° 9.
Data do Aviso até 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Total 28.Transagées com Partes Relacionadas
No final do ano da divulgagéo.... 252.035 20.380 7.627 5.543 4.755 4.131 4.393 298.864 A Administragdo identificou como partes relacionadas seus administradores,
1 Ano Depois.. 5.515 (1.903) (1.182) (208) (514) 246 1.954 conselheiros e demais membros do pessoal-chave da administracdo e seus
2 Anos Depois 38.014 703 375 85 362 39.539 familiares, conforme definicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC n° 05.
3 Anos Depois 42217 555 100 328 43.200 A remuneracdo paga aos administradores, registrada na rubrica “Despesas
4 Anos Depois 27.685 1.311 276 29072 administrativas”, referentes a beneficios de curto prazo, _totalizou no exercicio qe
5 Anos Depois 26.022 1.108 27.130 2013;9 monte;ntf dz R$ I937 (IR$ 893 errl;31/12/501_2).é°\d|cllogaln;ertnz, a Companh;a
6 Anos Depois 30.745 30.745 ™Mantém contrato de aluguel com a Procuradoria Geral do Estado e a receita
Sinistros Acumulado 422233 22.154 7.196 5.748 4.603 4377  4.393 470.704 ;‘;C"é‘gﬁg'i‘l’iz ;;oegzrfr'.fso‘ifoZg;SRfﬂZ‘;”cif‘: Ei{ﬁ é:f; gj;lem 81/12/2012).
Pagamentos ACUMUIAdOS..........c.coi i (271.343) (15.898) (4.370) (2.438) (845) (1.039) (609) (296.542) ’ 31/12/2013 31/12/2012
Provisao de Sinistro a Liquidar 150.890 6.256 2.826 3.310 3.758 3.338 3.784 174.162 i
= Descricao IRPJ CSL IRPJ CSL
PSL Retroces§aP - IR8 - - 2115 Resultado antes de Tributos
Total da Provisao de Sinistro a Liquidar 150.890 6.256 2.826 3.310 3.758 3.338 3.784 176.277 e apos Participacdes (19.862) (19.862) (14.984) (14.984)
1E4-4 Garantia das ProvisGes Técnicas o _ . Desecrigio 3112/2013 3171272012 (+/-) Ajustes Temporarios 1.943 1943 (11.797) (11.797)
ncontram-se vinculados em garantia das provisdes técnicas, os seguintes ativos: Provisses Fiscai 832 17 (+/-) Ajustes Permanentes....................... 388 396 (345) (337)
Descricio 31/12/2013 31/12/2012 PTOVISOES FISCAIS.....ovmmrriiiiirns Base de Calculo dos Tributos (17.531) (17.523) (27.126) (22.118)
Provisao de Prémios néo Ganhos 56 55 Total e " 832 817 IRPJ & Aliquota de 15%/Adicional
Provisdo Complementar de Cobertura. 4.324 7.619 16-2 Provisdes Trabalhistas ) ) de IRPJ a Aliquota de 10% 0 0 0 0
Provisio Complementar de Prémios.... 0 16 Sao processos de _reg:l:_imagoes trabalhistas em curso, nos quais os advogados wrJa 1qu ota de 10%.............. s
1sd Pt ae! inferem, de forma individual, e entendem que a perda maxima provavel alcance Contribuicéo Social a Aliquota de 15% ....... 0 0 0 0
Provisdo de Sinistros a Liquidar . 176.277 181.233  R$ 8.291 (R$ 11.763 em 2012). Valor do IRPJ/CSLL 0 0 0 0
Provis&o de Sinistros Ocorridos mas ndo Avisados.......... 2.310 2.406 31/12/2013 31/12/2012 Revers&o/Constituicéo de Tributos Diferidos 126 76 126 76
Proviso de Sinistros Ocorridos e Chances de Qtde. Valorem Valor Qtde. Valor em Valor Imposto de Renda e Contribuicao
néo Suficientemente Avisados 6.639 0 Ocorréncia agdes risco provisionado acées risco provisionado Social Contabilizado 126 76 126 76
Proviséo de Despesas Relacionadas 10.035 8.909  provavel....... 33 8.291 8.291 38  11.763 11.763 Os valores de ajustes temporarios referem-se, basicamente, a reversdo de provisdes
Total de Provisdes Técnicas 199.641 200.238 33 8.291 8.291 38 11.763 11.763 Judiciais indedutiveis da apurag&o do lucro real.
(=) Operagdes com Resseguradoras ...........c.coeeeerniennne. (10.720) (11.112)  16.3 Provisées Civeis 30. Normas Emitidas e ainda ndo Adotadas
Total a ser Coberto 188.921 189.126 Sao processos judiciais nos quais os advogados inferem, de forma individual, e (&) IFRS 9 - Instrumentos financeiros
Quotas de Fundos de Investimentos 300.548 316.170 entendem que a perda maxima provavel atinja R$ 27.483 (R$ 22.685 em 2012). IFRS 9, “Instrumentos Financeiros”, emitido em novembro de 2009, é o primeiro
Garantias das Provisdes Técnicas 300.548 316.170 31/12/2013 31/12/2012 Passo no processo para sulzstituir o CPC_ 38/IAS 39 “Instrumer_]tos Financeirqs -
Suficiéncia 111.627 127.044 Chancesde Qtde. Valor em Valor Qtde. Valor em valor Reconhecimento e Mensuragao™. O IFRS 9 introduz novas exigéncias para classificar
15. Tributos Diferidos Ocorréncia acées risco provisionado acées risco provisionado 30”1‘2r;iu;:iagfaimosJg‘zgctf;rt‘;saé:;;msaesﬁ:: dao;:lellcavel a partir de 1° de janeiro de
Refere-se ao Imposto de Renda e a Contribuicdo Social sobre a reserva de Provavel....... 125 27.483 27.483 90 22.685 22.685 A adogao antecipadg dessa norma esta cogdicionada a aprovagdo pela SUSEP.
reavaliagao capitalizada. Os tributos incidentes sobre a reavaliacdo capitalizada 125 27.483 27.483 90 22.685 22.685 44 Eventos Subsequentes '
totalizam R$ 768 (R$ 970 em 2012). 16.4 Movimentacao das Provisoes Judiciais 31. . oseq o
16. Provisdes Judiciais Descricao Fiscais Trabalhistas Civeis Total (@) Medida Proylsorla " 627/201-3 Aoy i ; - - h
o § | tabilizados s&o b d timati laborad los ad d ‘Lescrigao g DEREISES e A Aleplstragao efetuou a avaliag@o inicial das disposicoes co_ntldas na _Medlda
S val oreslcorj a Ilizados sao baseados nas estimativas ela Ota as Pe Osa vogados Saldo anterior..........ceeeeveevveeeiieeireeenen. 817 11.763 22.685 35.265 pyoviséria n® 627 (MP 627), de 11 de novembro de 2013 e Instrugdo Normativa RFB
de forma individual, levando em conta a natureza das acoes, similaridade com  Constituigao 0 1.715 10.762  12.477 n° 1397 de 16 de setembro de 2013, alterada pela Instrugdo Normativa RFB n° 1422
processos anteriores, a sua complexidade, posicionamento dos Tribunais. Reversao 0 (2.007) (3.507) (5.514) de 19 de dezembro de 2013. Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de
16.1 Provisoes Fiscais Pagamentos............ccoceeeeeueeererenenennns 0 (8.076) (9.743) (12.819) janeiro de 2015, ha a possibilidade de opgdo (de forma irretratavel) pela sua
INSS Atualizagdo Monetaria e Juros ............. 15 (104) 7.286 7.197 aplicagdo, ou seja, pela desisténcia do Regime Tributario de Transicédo (RTT) a partir
Refere-se a autuagéo fiscal procedida pelo INSS, sob a alegacao de ndo recolhimento ot 832 8.291 27.483 36.606 de 1°dejaneirode 2014. A Administragao ira efetuar a opgao pela adogéo antecipada.

de contribuicdes previdenciarias incidentes sobre valores pagos em dinheiro a titulo
de vale-transporte, conforme Processo do INSS NFLD-DECAD 35.435.224-5 de
15.03.2002. Para garantia da demanda, a Companhia possui depdsito judicial
atualizado no montante de R$ 999 em 31 de dezembro de 2013. Para a demanda em
questado a Companhia obteve decisdo parcialmente favoravel.

17. Ativos e Passivos Contingentes

Auto de Infracédo

A Companhia foi autuada em imposto de renda no valor aproximado de R$ 6.246,
relativo a glosa de comissdes sobre os seguros objetos do Decreto Estadual
n° 50.890/68 (Fundo Rural). Para o auto em questdo foi efetuado depdsito em

A Administracdo entende que ndo ha efeitos passado e futuro oriundos dessa Medida
Proviséria pelo motivo ndo ter ajustes na base de calculo do imposto de renda e
contribui¢do social oriundos do Regime Tributario de Transi¢ao (RTT), e desde 2012,
nao ter distribuido dividendos ou pago juros sobre capital préprio por apresentar
prejuizo fiscal e base de célculo negativa da contribuicao social.

Conselho de Administracao

Diretoria Executiva

ANDREA SANDRO CALABI - Presidente
HAMILTON CHOHFI - Membro

MAURO RICARDO MACHADO COSTA - Membro
MILTON LUIZ DE MELO SANTOS - Membro

HAMILTON CHOHFI
Diretor Presidente

GILBERTO ANTONIO GONCALVES PUCCI
Diretor
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GILBERTO ANTONIO GONGCALVES PUCCI

Atuéario MIBA n° 1.044

MARCOS DA PAZ DA SILVA
CRC 1SP218980/0-0
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Parecer Atuarial Ano-base: 2013

Aos Diretores e Acionistas da

COSESP - Companhia de Seguros do Estado de Sao Paulo

1. Em conformidade com o disposto na Resolugdo CNSP ° 135, de 11/10/2005, e na Circular SUSEP n° 272, de 22/10/2004,
realizamos a Avaliagéo Atuarial das provisoes técnicas dos ramos de seguro operacionalizados pela COSESP - Companhia de
Seguros do Estado de Sao Paulo, constituidas em 31/12/2013, de acordo com a Circular SUSEP n° 462/2013, consolidada em
Julho/2013.

2. Nossos trabalhos foram desenvolvidos de acordo com metodologias atuariais internacionalmente aceitas e aderentes a
legislagéo em vigor, tendo como objetivo a determinagao dos compromissos financeiros que a Seguradora terd com o pagamento
dos eventos ja ocorridos e que ainda irdo ocorrer e com a manutengao dos custos administrativos de todos os contratos de
seguros em vigor na data-base analisada, independentemente da emissdo de novos prémios. Especificamente com relagdo a
Proviséo de Sinistros Ocorridos e Nao Suficientemente Avisados (IBNER), a Companhia adotou metodologia considerando os
sinistros conhecidos a partir de 2008, o que representam 72 meses de base estatistica e que, em nosso entendimento, suficiente
para a apuracgdo desta provisao.

3. Os resultados apurados na Avaliagéo Atuarial e no Teste de Apuragédo de Passivo (TAP) demonstram que as provisdes
técnicas contabilizadas na data-base analisada estdo adequadas, inclusive a provisdo de insuficiéncia de prémios constituida,
bem como nao foi detectada nenhuma situacéo relevante que comprometa a solvéncia atuarial da Seguradora.
4. Recomendamos, entretanto, melhoria dos processos de registros dos sinistros judiciais, em especial com datas de aviso
anteriores a 2008 pois, embora a base estatistica utilizada para o célculo da Provisdo de IBNER seja de 72 meses,
o que consideramos estatisticamente suficiente, o prazo médio para conclusao dos processos judiciais no Brasil gira em torno
de 5 a 8 anos.
Sé&o Paulo, 24 de janeiro de 2014
Exacttus Consultoria Atuarial Ltda. COSESP - Companhia de Seguros
CNPJ n® 08.401.127/0001-03 do Estado de Sao Paulo
CIBA n° 111 Gilberto Antonio Gongcalves Pucci
Miki Massui Diretor Técnico - Atuario Responséavel Técnico
Atuaria MIBA n° 825 MIBA n° 1044

Relatoério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Companhia de Seguros do Estado de Sao Paulo - COSESP

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia de Seguros do Estado de Sdo Paulo - COSESP (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragoes do resultado, dos resultados
abrangentes, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragoes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentagéo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragcdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Base para opiniao com ressalva

Em atendimento a Circular SUSEP n° 462/2013, a Companhia constitui, em 31 de dezembro de 2013, a Provisao de sinistros
ocorridos e ndo suficientemente avisados (IBNER) no montante de R$ 6.639 mil. Tal provisdo foi constituida com base em
metodologia técnica atuarial que nao considerou os sinistros conhecidos anteriores a 2008. Consequentemente, nao foi possivel
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre a necessidade de incremento da referida provisao.

Opiniao

Em nossa opinido, exceto pelo possivel efeito do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva’, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao

patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Enfases

Continuidade

Conforme nota explicativa n° 1 as demonstracdes financeiras, desde o exercicio de 2007 a Companhia ndo mais comercializa
novos seguros de pessoas e de bens, em virtude do processo de encerramento de seus negdécios. Em 25 de julho de 2009, a
Procuradoria Federal indeferiu pedido de reconsideragao formulado pela Companhia contra o indeferimento do pedido de
autorizagdo prévia para ingressar em regime de liquidagdo voluntdria. A reativagéo proviséria de apdlices do ramo vida em
grupo por ordens judiciais ordenadas por juizes em decisbes de tutela antecipada, medida cautelar ou medida liminar passaram
a serem proferidas desde o exercicio 2007, obrigando a Companhia a manter a cobertura securitaria. Em 22 de dezembro de
2009 porém, a Lei Estadual n® 13.917 autorizou o Poder Executivo do Estado de S&o Paulo a alienar as agdes de propriedade
do Estado, representativas do capital social da Companhia, bem como deliberar a sua liquidagéo e subsequente extingéo.
Considerando o indeferimento do pedido de liquidagdo da Companhia pela Procuradoria Federal, a Administragdo da Companhia
continua preparando as demonstragdes financeiras no pressuposto de continuidade normal dos negécios. Assim, as
demonstragdes financeiras nao incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificacédo dos valores dos ativos ou a
classificagédo de passivos bem como, seus efeitos no patrimoénio liquido ajustado caso a Companhia venha a ser liquidada e
subsequentemente extinta. Nosso relatério ndo contém modificagcdo em relagao a este assunto.

Contratos de seguro em discussao judicial

Conforme detalhado na nota explicativa n° 3.7 ii, por determinacéo judicial, determinadas apdlices do ramo vida vém sendo
reativadas sem previsdo de reajuste do prémio por mudanga de faixa etdria dos segurados. A Companhia tem apresentado
recursos contra essas decisdes judiciais sendo incerto o desfecho final dos processos judiciais em curso. Para fazer face a
possiveis desequilibrios atuariais que possam se materializar caso as a¢des em curso sejam julgadas, em Ultima instancia,
desfavoravelmente & Companhia, vem sendo constituida uma Provisdo Complementar de Cobertura que monta em 31 de
dezembro de 2013 a R$ 4.324 mil. Essa provisdo considera acdes julgadas desfavoravelmente a Companhia, e outros
pressupostos que estdo descritos na referida nota explicativa. O valor dessa provisao é revisto periodicamente na medida em
que as agdes judiciais sao julgadas nas diversas instancias. Nosso relatério ndo contém modificacdo em relagéo a este assunto.

Sé&o Paulo, 31 de janeiro de 2014

Rana

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Erika Carvalho Ramos
Contadora CRC 1SP224130/0-0

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia de Seguros do Estado de Sao Paulo - COSESP, representado pelos membros efetivos que
este subscrevem, no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administragdo, bem como
do Balanco Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a vista
do relatdrio dos Auditores KPMG Auditores Independentes, elaborado de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
com a seguinte ressalva: “Em atendimento a Circular SUSEP n° 462/2013, a Companhia constitui, em 31 de dezembro de 2013,
a Provisdo de sinistros ocorridos e nédo suficientemente avisados (IBNER) no montante de R$ 6.639 mil. Tal proviséo foi
constituida com base em metodologia técnica atuarial que ndo considerou os sinistros conhecidos anteriores a 2008.
Consequentemente, néo foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre a necessidade de incremento da
referida proviséo.” Entretanto o Parecer Atuarial, emitido pela Exacttus Consultoria Atuarial Ltda., elaborado de acordo com as
normas aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, aponta que a metodologia
adotada pela Companhia é suficiente para a apuragdo da Provisdo de Sinistros Ocorridos e ndo Suficientemente Avisados

(IBNER), abaixo transcrito: “Especificamente com relagédo a Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo Suficientemente Avisados
(IBNER), a Companhia adotou metodologia considerando os sinistros conhecidos a partir de 2008, o que representam 72 meses
de base estatistica e que, em nosso entendimento, suficiente para a apuragdo desta provisdo.” O Conselho Fiscal, por
unanimidade, a vista das verificagdes realizadas ao longo de todo o exercicio social e do Relatdrio dos Auditores Independentes
e do Parecer Atuarial, € de opinido que os referidos documentos societarios refletem adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a situagdo patrimonial e financeira da Companhia e reinem condigdes de serem submetidos a apreciagédo e
aprovagao dos Senhores Acionistas da Empresa.

Séao Paulo, 28 de janeiro de 2014
Nelson Okamura

Maria Constanca Figueiredo Alexandre Artur Perroni
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