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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de Vossas Senhorias as demonstracées
contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, acom-
panhadas dos pareceres dos Auditores Independentes, do Conselho Fis-
cal e do Conselho de Administragéo.

Em relagédo as atividades desenvolvidas pela Companhia nesse exerci-
cio, podem ser destacados:

PROGRAMAS HABITACIONAIS E ATENDIMENTOS REALIZADOS
Programa Pré-Lar

Apds o langamento do Programa Pré-Lar, ampliou-se o leque de acdes
habitacionais, em reconhecimento a diversidade de situagdes e proble-
mas enfrentados pela populagéo localizada em regides urbanas e rurais.
Assim, além de agdes convencionais, de produgdo de conjuntos
habitacionais para a demanda que se apresenta para aquisicdo de mora-
dias, foram viabilizadas a¢des programaticas dirigidas a: areas de risco
e nucleos de favelas, assentamentos decorrentes da reforma agraria, tra-
balhadores rurais, comunidades indigenas e quilombolas, dentre outros.
O Programa Pro-Lar compée-se de varias modalidades de atendimento,
podendo ser destacadas as seguintes:

Pré-Lar Nucleo Habitacional por Empreitada

Foi desenvolvido para oferecer a populagéo de baixa renda a oportunida-
de de adquirir a casa prépria. Em municipios da Regido Metropolitana de
Sao Paulo, a CDHU disponibiliza o terreno, licita a execugdo das moradi-
as, da terraplenagem e de toda infra-estrutura para implantagéo do em-
preendimento. No interior do estado, ha uma parceria com os municipi-
os, que doam o terreno e executam a infra-estrutura, cabendo a CDHU a
licitag&o e contratagdo de empresa que execute a terraplenagem e a cons-
trucdo das moradias. Em ambos os casos, a CDHU responsabiliza-se
tanto pela inscricdo das familias, que serdo selecionadas por sorteio
publico, como pela comercializagdo das unidades habitacionais.
Pro-Lar Atuagdo em Cortigos

Foi desenvolvido para garantir melhores condi¢cdes de vida as familias
de baixa renda que residam em cortigos nas regides metropolitanas do
estado. S&o trés as frentes de atuacéo: aquisicdo e reforma de moradias
(edificios), construgdo de novas moradias ou concesséo de cartas de
crédito, destinadas a aquisicdo de moradias disponiveis no mercado.
Nessa modalidade, o valor maximo das solugdes habitacionais é de R$
45.000,00. O subsidio € de R$ 15.000,00 para todos os beneficiarios.
Nos casos de parcerias com municipios, a CDHU aprova o plano de in-
tervencéo e concede subsidio de R$ 15.000,00 por familia, a fim de apoi-
ar a implantagéo dos projetos municipais.

Pré-Lar Atuacao em Favelas e Areas de Risco

Foi desenvolvido para atender familias que vivem em favelas ou aglome-
rados em areas de risco. Nas agdes em areas de risco ou em favelas,
realizadas em parcerias com os municipios, as familias sdo removidas
para nucleos habitacionais produzidos em regime de autoconstrugdo ou
empreitada. O programa promove, também, a urbanizagdo integrada com
intervengbes multiplas: reassentamento, novas unidades habitacionais,
reformas, implantagéo de infra-estrutura e regularizagéo fundiaria.
Pré-Lar Mutirdo Associativo

Foi desenvolvido para oferecer a populagao de baixa renda a oportunida-
de de adquirir a casa propria. O programa é realizado em parceria com
associa¢des comunitarias e cooperativas habitacionais, escolhidas por
procedimento publico. Como primeiro passo, a CDHU disponibiliza o ter-
reno para o programa. As associagdes e cooperativas podem, também,
adquirir o terreno e doa-lo a CDHU, desde que previamente aprovado
para o programa. Em seguida, a CDHU executa a infra-estrutura, fornece
ou aprova o projeto e repassa 0s recursos. As associagdes ou cooperati-
vas, por sua vez, indicam as familias e, com recursos fornecidos pela
Companhia, compram os materiais de construcédo, contratam assessoria
técnica e mao-de-obra especializada. Sob a supervisdo da CDHU, admi-
nistram as obras, que sdo executadas basicamente pelos futuros mora-
dores em regime de mutirdo.

Pré-Lar Crédito Habitacional

Foi desenvolvido para oferecer a populagéo de baixa renda a oportunida-
de de construir a moradia em lotes proéprios, regularizados e quitados ou
de adquirir no mercado, imével residencial novo ou usado, mediante a
concessdo de Carta de Crédito. Tratando-se de lotes préprios, séo reali-
zadas parcerias com o Municipio ou com o Banco Nossa Caixa. O Muni-
cipio, em parceria com entidades de profissionais de arquitetura e enge-
nharia, viabiliza a equipe técnica para fiscalizagdo e acompanhamento
das obras. Quando em parceria com os municipios, a CDHU repassa os
recursos para a compra de materiais de construgéo, contratagéo de ser-
vicos especializados, despesas cartorarias, administragcédo e
gerenciamento da obra para produgédo da moradia. Quando em parceria
com o Banco Nossa Caixa, a CDHU disponibiliza os recursos em conta
do beneficiario e contrata os servigos para operacionalizar o financia-
mento do Programa. J& a aquisigdo do imével no mercado imobiliario,
por meio de concesséo de Carta de Crédito, atende a segmentos sociais
incluidos na Politica de Atendimento do Estado de Sao Paulo, tais como
policiais militares, civis e cientificos, e outros que vierem a ser incorpora-

dos. Outra linha de atuagéo foi o Edital de langamento de Programa Car-

ta de Crédito aos Servidores Publicos com o sorteio eletronico de 3.000
cartas em dez/06.

Pré-Lar Microcrédito Habitacional

E uma linha de crédito desenvolvida para oferecer a populagéo de baixa
renda a oportunidade de reformar e/ou ampliar a casa propria. Esse pro-
grama é realizado pela Secretaria da Habitagao e pela Secretaria do Em-
prego e Relagbes do Trabalho — Banco do Povo Paulista/Banco Nossa
Caixa, em parceria com a CDHU. Podem ter acesso ao financiamento
familias com renda entre 1 e 5 salarios minimos, que n&do sofram restri-
¢Oes de crédito e que residam em municipios onde o Banco do Povo este-
ja em operagdo. Além disso, o imovel deve estar localizado no municipio
onde a familia reside e os interessados ndo podem ser beneficiarios de
outros financiamentos habitacionais.

Pro-Lar Rural

Foi desenvolvido para oferecer a populagéo de baixa renda, vinculada a
atividade rural, a oportunidade de construir sua moradia. E realizado em
parceria com os municipios e com outros 6rgédos do Estado. O objetivo do
programa é atender familias de trabalhadores, que de forma geral estao
ligados a atividade rural, residentes na area rural ou urbana dos municipi-
os, além de familias ocupantes de lotes em assentamentos rurais admi-
nistrados pelo Instituto de Terras do Estado de S&o Paulo - ITESP e pelo
Instituto Nacional de Colonizagéo e Reforma Agraria - INCRA. Séo duas
as solugdes de atendimento: produgdo de nova unidade em regime de
autoconstrugdo em nucleos habitacionais urbanos ou, no caso dos assen-
tados, construgdo de moradia no proprio lote do assentamento. Em am-
bos os casos, a CDHU repassa ao Municipio os recursos destinados ao
financiamento da cesta de material de construgdo.

Pré-Lar Moradias Indigenas

Foi desenvolvido para garantir melhores condigdes de vida a populagdo

indigena habitante em comunidades reconhecidas pela FUNAI - Funda-
¢do Nacional do indio, inseridas em areas pertencentes a Unido. Sao
duas frentes de atuagdo: uma para melhorias nas moradias existentes e
outra para a construgcdo de novas moradias. Em ambas, respeitam-se os
costumes e a cultura das comunidades. O programa é realizado pela
CDHU, em parceria com os municipios; FUNAI e FUNASA - Fundacéo
Nacional de Satde. Em conjunto com a FUNAI, os Municipios indicam a
area de atuagéo, elaboram os projetos e, com recursos repassados pela
CDHU, licitam e contratam os servigos. A FUNASA implanta a infra-es-
trutura. A CDHU, quando necessério, elabora os projetos, repassa os
recursos para os municipios e supervisiona o andamento das obras.
Pro-Lar Moradias Quilombolas

Foi desenvolvido para garantir melhores condigées de vida as familias
residentes em comunidades quilombolas do Estado de S&do Paulo. Rea-
lizado pela CDHU, em parceria com os municipios; Secretaria da Justica
e Defesa da Cidadania e o ITESP - Instituto de Terras do Estado de S&o
Paulo, o programa atua por meio de solugdes habitacionais adequadas
em respeito a cultura e aos costumes das comunidades. As moradias
podem ser construidas diretamente pela CDHU ou pelos Municipios, que
recebem os recursos da CDHU, e se comprometem a realizar a licitagéo
e a contratagdo das obras.

INVESTIMENTOS E PRODUGCAO HABITACIONAL

No ano de 2006 a Companhia investiu R$ 586 milhdes em seu programa
habitacional, relativamente ao inicio e a continuagdo ou conclusdo de
obras, encerrando o exercicio social com 49.179 unidades habitacionais
em andamento de 15.804 atendimentos a familias com projeto de urba-
nizagdo e com 1.824 moradias prontas para entrega.

A producdo habitacional do exercicio social recém-findo acha-se distri-
buida da seguinte forma:

Unidades Unidades Unidades em Unidades em

Programa Entregues Concluidas no Andamento no Contratagdo no

no Exercicio Final do Ano Final do Ano Final do Ano
Pro-Lar Nucleo Habitacional por Empreitada 5.732 1.810 9.726 0
Pré-Lar Autoconstrugéo 5.131 14 16.803 11.482
Pro-Lar Mutirdo Associativo 3.030 0 8.777 28
Pré-Lar Urbanizagéo de Favelas e Areas de Risco 2.515 11.581 2.222
Pré-Lar Crédito Habitacional 3
Pré-Lar Atuacéo em Corticos 223 1.059
Pro-Lar Rural 235 830
Pré-Lar Moradia Indigena 59 253
Pré-Lar MI - Quilombola 0 150
Subtotal 16.928 1.824 49.179 13.732
Pro-Lar Urbanizagdo de Favelas e Areas de Risco (Familias) 5.514 15.804
Pré-Lar Microcrédito (Familias) 4.340
Subtotal 9.854 15.804
Total 26.782 1.824 64.983 13.732

CARTEIRA DE CREDITO HABITACIONAL

A Carteira de Crédito Habitacional da Companhia, conta no final do exerci-
cio de 2006 com mais de 306 mil mutuarios em cobranca, representando
um patriménio de 5,6 bilhdes de reais. Esses mutuarios foram contempla-
dos com subsidios concedidos pela CDHU, destinados a redugéo do valor
de suas prestagdes mensais, representando durante o exercicio, recur-
sos no montante de R$ 170 milhdes. Leva-se em conta a possibilidade de
comprometimento mensal da familia, considerando-se a parcela excedente
como subsidios habitacionais, ndo importando o valor de financiamento
da moradia.

Dessa forma, familias com renda mensal entre um e trés salarios mini-
mos, tém suas prestagdes limitadas a 15% da renda mensal.

Familias com renda mensal entre trés e cinco salarios minimos, tém suas
prestagées limitadas a 20% da renda mensal.

Familias com renda mensal entre cinco e oito e meio salarios minimos,
tém suas prestagées limitadas a 25% da renda mensal.

E, familias com renda mensal entre oito e meio e dez salarios minimos,
tém suas prestagdes limitadas a 30% da renda mensal.

A Companhia conta com uma populagdo mutuaria, constituida em sua mai-
oria por familias com renda mensal de até trés salarios minimos, muito
sensiveis as questdes de conjuntura econdmica, decorrentes de pouca
especializagdo profissional, muitas delas enfrentando problemas de de-
semprego, saude e desagregacéo familiar. Em raz&o disso, durante o exer-
cicio social, foram adotadas medidas objetivando a retomada e o incenti-
vo a regularidade no pagamento de suas prestagdes de financiamento
habitacional, tais como:

1. ADEQUAGAO DA TAXA DE JUROS DE MORA
Redugéo da taxa de juros de mora incidente sobre as prestagées em
atraso, de 1%, para 0,2466% ao més. Essa medida propicia uma redu-
¢ao de 75% na taxa anual de juros de mora, representando um incen-
tivo substancial para aqueles devedores em condi¢gdes de se coloca-
rem em dia com suas prestagoes da casa propria.
.RENEGOCIAGAO DE DiVIDAS
A CDHU desenvolveu mecanismos destinados a facilitar a renegociagdo
de dividas de seus mutuérios, possibilitando sua liquidagdo com pra-
zos adequados aos compromissos mensais das familias, de sorte a
proporcionar tranquilidade e certeza na preservagéo do patrimoénio fa-
miliar.
3. ATENDIMENTO ATRAVES DA INTERNET
A CDHU oferece a seus mutuérios e ao publico em geral, consideran-
do-se que todos os municipios deste Estado dispdem de equipamen-
tos que permitem o acesso a internet, a possibilidade de solugéo ime-
diata de questdes rotineiras, relacionadas as condi¢gdes da moradia e
do financiamento habitacional, bem como informagcées em geral, sem
a necessidade de deslocamento as unidades da CDHU.
Ao concluir este relatério, manifestamos nossos agradecimentos aos
Senhores Acionistas, ao Conselho de Administragéo, ao Conselho Fis-
cal, ao Excelentissimo Senhor Secretario de Estado de Habitagdo e ao
Excelentissimo Senhor Governador do Estado, pela confianca e colabo-
ragéo recebidas.
Ao final, devemos registrar nossos agradecimentos a competente equipe
de funcionarios da CDHU.

N

ADIRETORIA

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

res de reais)

(Em milha
ATIVO 2006 2005
(reclassificado)
CIRCULANTE
Disponivel 35.812 24.364
Aplicacdes financeiras (nota explicativa n°® 4)  85.338 177.395
Prestacdes a receber (nota explicativa n® 5)  558.937 474.159
Impostos a recuperar (nota explicativa n°® 6) 25.577 31.338
Depositos e caugdes 20.292 12.597
Adiantamentos diversos 4.620 4.660
FCVS a receber 2.103 2.062
Outros créditos 2.909 37.457
Total do ativo circulante 735.588 764.032
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Devedores por vendas compromissadas
(nota explicativa n° 7) 4.969.477 4.624.808
Terrenos (nota explicativa n° 8) 339.972 325.023
Projetos em fase de desenvolvimento
(nota explicativa n° 9) 799.679 710.078
Imoéveis a comercializar
(nota explicativa n° 10) 622.289 559.933
Desapropriagdes em andamento 10.734 16.588
FCVS a receber e outros
(nota explicativa n® 11) 239.343 210.868
6.981.494 6.447.298
PERMANENTE
Investimentos 269 269
Imobilizado (nota explicativa n°® 12) 5.808 7.449
Diferido 1
6.077 7.729
Total do ativo nao circulante 6.987.571 6.455.027
TOTAL DO ATIVO 7.723.159 7.219.059

PASSIVO 2006 2005

(reclassificado)

CIRCULANTE
Fornecedores e prestadores de servigos

(nota explicativa n° 13) 85.005 59.205
Obrigacdes com pessoal e encargos 4.933 5.800
Seguros a pagar 5.301 11.824
Prestacbes de empréstimos a pagar
(nota explicativa n° 15) 35.423 34.078
Provisdo para férias e encargos 8.116 8.494
Outras exigibilidades 19.259 16.221
Total do passivo circulante 158.037 135.622
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos
(nota explicativa n° 15) 232.756 258.330
Provisdo para contingéncias
(nota explicativa n° 14) 573.812 349.271
Provisdo para desapropriacdes 10.734 16.588
Outras exigibilidades (nota explicativa n® 16) 85.298 72.037
902.600 696.226
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
Receitas diferidas (nota explicativa n° 17) 2.804.561 2.485.096
Custos diferidos (nota explicativa n°® 17) (2.234.372) (1.969.976)
570.189 515.120
Total do passivo néo circulante 1.472.789 1.211.346
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 7.071.921 6.476.339
Reserva de capital 16.599 16.599
Prejuizos acumulados (1.551.295) (1.216.429)
RECURSOS PARA FUTURO
AUMENTO DE CAPITAL 555.108 595.582
6.092.333 5.872.091
TOTAL DO PASSIVO 7.723.159 7.219.059

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais, exceto lucro por agdes)

2006 2005

RECEITAS DE ATIVIDADES OPERACIONAIS 472.250  477.023
Receitas financeiras 256.834  242.231
Receitas de produgéo e comercializagao 29.098 25.725
Gestdo de créditos 5.593 3.877
Variagdes monetarias ativas 180.725 205.190
DESPESAS DE ATIVIDADES OPERACIONAIS (643.729) (518.168)
Despesas financeiras (8.495) (8.979)
Despesas com Bonus (170.168) (150.170)
Despesas de produgdo e comercializagédo (387.558) (264.335)
Gestéo de créditos (8.062) (14.672)
Variagdes monetarias passivas (69.446) (80.012)
RESULTADO BRUTO (171.479)  (41.145)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (167.301) (175.894)
Despesas com pessoal (71.807)  (73.115)
Encargos sociais (45.906) (51.446)
Servigos de terceiros (40.142) (42.661)
Materiais (2.332) (2.138)
Encargos diversos (4.267) (4.240)
Despesas tributarias (2.847) (2.294)
RESULTADO OPERACIONAL LiQUIDO (338.780) (217.039)
RESULTADO NAO OPERACIONAL 3.914 (13.167)
PREJUIZO DO EXERCICIO (334.866) (230.206)
Prejuizo por agdo em R$ (0,047) (0,036)

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes contabeis.
Continua...
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO I?ATRIMONIO LIQUIDO E RECURSOS PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES
DE RECURSOS PARA OS EXERCiCIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

Reservas de capital

Total do Recursos para
Capital Doacbes e Prejuizos  patriménio futuro aumento
social subvengdées acumulados liquido de capital Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 5.959.940 16.599 (986.223) 4.990.316 516.399 5.506.715
Recursos para aumento de capital - - - - 595.582 595.582
Aumento de capital - AGO de 29/04/2005 516.399 - - 516.399 (516.399) -
Devolugéo de subvengdes para investimentos - - - - - -
Prejuizo do exercicio - - (230.206) (230.206) - (230.206)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 6.476.339 16.599 (1.216.429) 5.276.509 595.582 5.872.091
Recursos para aumento de capital - - - - 555.108 555.108
Aumento de capital - AGO de 24/04/2006 595.582 - - 595.582 (595.582) -
Prejuizo do exercicio - - (334.866) (334.866) - (334.866)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 7.071.921 16.599 (1.551.295) 5.537.225 555.108 6.092.333

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

(Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia de Desenvolvimento Habitacional e Urbano do Estado de
Sé&o Paulo - CDHU, tem como atividade preponderante realizar empreen-
dimentos e administrar a construgdo e venda de conjuntos habitacionais
para a populacéo de baixa renda em varios municipios do Estado de Séo
Paulo, por meio de recursos provenientes do seu acionista majoritario,
Fazenda Publica do Estado de S&o Paulo, por meio de aportes de capital
ou por meio de financiamentos bancarios.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresen-
tadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
conjugadas com as normas expedidas pela Caixa Econémica Federal -
CEF e com o Plano de Contas das Companhias de Habitagédo Popular,
tendo em vista que a CDHU ¢ agente do Sistema Financeiro da Habita-
¢do - SFH.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Aplicacdes financeiras

As aplicagdes financeiras sdo registradas ao custo, acrescido dos rendi-
mentos auferidos até a data do balango.

3.2. Prestages a receber

Representam as prestagdes emitidas contra os mutuérios e a proviséo
dos saldos devedores no curto prazo.

3.3. Devedores por vendas compromissadas

Correspondem a valores financiados aos mutuarios diminuidos dos subsi-
dios concedidos. A atualizagéo do saldo devedor é realizada em conformida-
de com os dispositivos legais vigentes, utilizando-se os indices de atualiza-
¢ao da caderneta de poupanga (nota 7).

3.4. Terrenos

Os Terrenos compreendem glebas desapropriadas, adquiridas ou rece-
bidas em doagéo

para futura urbanizacéo. S&o registrados ao custo de aquisi¢ao ou valor
simbolico nos casos de doagdes e acrescidos dos valores de benfeitorias
efetuadas.

Os valores foram corrigidos até 31 de dezembro de 1995, nos termos da
legislagédo vigente a época.

3.5. Projetos em fase de desenvolvimento

Representam todos os custos destinados ao empreendimento, como ter-
renos incorporados, projetos, terraplenagem, infra-estrutura, construcéo,
além dos encargos relativos aos financiamentos obtidos para aquisi¢cdo
de glebas e construgdo dos conjuntos habitacionais.

Os valores foram corrigidos até 31 de dezembro de 1995, nos termos da
legislagédo vigente a época.

3.6. Imoveis a comercializar

Representam as unidades habitacionais concluidas, sendo registrado
pelos custos transferidos da conta de projetos em fase de desenvolvi-
mento e acrescidos da corregdo monetaria até 31 de dezembro de 1995.
3.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo e corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995. A depreciagdo é calculada pelo método linear, de
acordo com as taxas anuais permitidas pela legislacéo vigente.

3.8. Empréstimos

Estdo demonstrados pelos valores liberados a Companhia, corrigidos
monetariamente e acrescidos dos juros incorridos até a data do balango.
3.9. Provisdo para desapropriagdes

Constituida em fungdo de uma estimativa de desembolsos para paga-
mento de areas desapropriadas a seu favor. A contrapartida esta regis-
trada na conta desapropriagdes em andamento, no realizavel a longo pra-
zo. A Companhia, a partir de 2006 passou a considerar os respectivos
saldos das rubricas no longo prazo. Para fins de comparabilidade, os
saldos de 2005 foram reclassificados do curto para o longo prazo.

3.10. Provisa ntingén

Constituida de acordo com as probabilidades de perda, informada pelos
assessores juridicos da Companhia, para os processos civeis e traba-
lhistas em andamento.

3.11. Recursos para futuro aumento de capital

Representados pelos recursos dos acionistas para futuro aumento de
capital demonstrados pelos valores originais recebidos em dinheiro.

4. APLICAGOES FINANCEIRAS

2006 2005

Caixa Econdémica Federal 82.163 151.479
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo 3.175 25.916
85.338 177.395

Referem-se, basicamente, a aplicagdes em fundos de investimento fi-
nanceiro e em cotas de fundos de investimento. O saldo junto a Secreta-
ria da Fazenda do Estado de Sao Paulo refere-se a aplicagées em fun-
dos de investimento, sendo que os valores seréo disponibilizados a Com-
panhia mediante solicitagdo. Esses recursos sdo destinados a futuros
aportes de capital, sendo a contrapartida na conta de Recursos para fu-
turo aumento de capital.

5. PRESTAGOES A RECEBER

2006 2005

Prestagbes a vencer 27.149 24132
Prestagbes vencidas 338.444 276.389
Projegdo no curto prazo 193.344 173.638
558.937 474.159

Esta conta registra as parcelas emitidas contra os mutuarios, bem como
a projegdo para as amortizagdes a serem realizadas pelos mutuarios
nos préoximos 12 meses.

6. IMPOSTOS A RECUPERAR

Nesta conta esta registrado basicamente o Imposto de Renda Retido na
Fonte - IRRF incidente sobre as aplicagdes financeiras da Companhia ao
longo do exercicio atual e dos exercicios anteriores. O saldo foi devida-
mente corrigido pela taxa Selic e a partir de dezembro de 2004 passou a
ser compensado com os impostos devidos.

7. DEVEDORES POR VENDAS COMPROMISSADAS

2006 2005
Financiamento aos mutuarios 5.435.895 5.107.074
Subsidios concedidos (11.910)
Rendas a apropriar (466.418) (470.356)

4.969.477 4.624.808

Os recursos destinados a financiar a carteira de mutuarios no longo prazo
podem ser demonstrados da seguinte forma:

2006 2005
Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo 5.118.850 4.780.108
Empréstimos junto aos bancos estatais 316.945 326.966

5.435.795 5.107.074

Para os financiamentos realizados com recursos oriundos da Secretaria
da Fazenda do Estado de Sao Paulo, integra-se o valor das prestacdes
mensais uma parcela de Fundo de Recuperagéo Residual - FRR, demons-
trada sob a forma de provisdo para fazer face a coberturas futuras dos
saldos residuais de mutuarios (nota 16).

Até o ano de 1994, as construgdes das unidades habitacionais eram finan-
ciadas com recursos da Caixa Econémica Federal e do Banco do Brasil,
para os quais os saldos residuais devedores estdo amparados pela cober-
tura do FCVS - Fundo de Compensacgéo de Variagdes Salariais (nota 15).
O numero total de mutuérios é de aproximadamente 379 mil, sendo 94%
deles financiados com recursos da Secretaria da Fazenda do Estado de
S&o Paulo e os demais através de empréstimos ja anteriormente referi-
dos.

7.1. Concesséo de subsidios - aspectos legais

A Lei Estadual n° 7.646/91, que trata dos programas habitacionais desti-
nados a construcéo e financiamento de casas populares para a populagéo
de baixa renda (até 5 salarios minimos), determina que os valores das
prestagdes ndo poderdo comprometer a renda familiar dos mutuarios, na
amortizagdo de suas prestagdes, em niveis superiores a 15% ou 20% das
referidas rendas.

7.2. Histérico dos subsidios

Ao longo dos anos, a Companhia tem adotado diferentes politicas para a
concesséao de subsidios aos mutuarios com financiamento obtido por meio
de recursos da Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo, entretan-
to, em consonancia com a Lei Estadual n° 7.646/91.

Para os contratos celebrados até setembro de 1996, havia um estudo téc-
nico, que previa a concessao de subsidio em escala anual decrescente
até o 8° ano de financiamento e do 9° ao 25° ano, o estudo previa uma
melhora na renda familiar dos mutuarios, desta forma os mutuarios seri-
am capazes de amortizar integralmente o valor da prestagéo.

Com base nessas premissas, a Companhia registrou, a época uma provi-
s&o para subsidios, para que a sua carteira de recebiveis estivesse de-
monstrada ao valor provavel de realizacéo.

A partir de 1996 houve uma forte demanda de mutuarios, condicionando a
Companhia a manutengdo dos subsidios nas bases contratadas inicial-
mente.

Em decorréncia daquele cenario, a Companhia optou por suspender a re-
gressdo anual dos subsidios, mantendo-os até o final dos contratos. Para
os novos conjuntos habitacionais comercializados, a Companhia adotou
procedimentos para a diminui¢cdo do valor dos financiamentos e dos en-
cargos incidentes, assim como a adequacgdo da regressdo dos subsidios
e das correcdes de distor¢des nos niveis de comprometimento por faixa
de renda familiar.

O registro efetivo dos subsidios passou a ser no ato do pagamento das
prestagdes mensais. No ano de 2006 os subsidios concedidos sobre as
prestacées a receber de curto prazo foram de R$ 228.639 mil.

7.3. Inadimpléncia

A Companhia esté restringida legalmente de cobrar dos mutuarios presta-
¢Oes superiores a 15% ou 20% de sua respectiva renda. Esse fator ndo
tem sido suficiente para que os niveis de inadimpléncia estejam situados
em patamares aceitaveis. Ao contrario, a curva de devedores com mais de
trés parcelas em atraso sofreu sensiveis acréscimos nos ultimos anos,
razdo pela qual a administracdo da Companhia iniciou em setembro de
2001 uma ampla campanha publicitaria com o objetivo de tornar
adimplentes uma massa superior a 116 mil mutuarios.

Em condigdes absolutamente satisfatérias aos mutuarios, embora n&o te-
nha ocorrido qualquer tipo de anistia, os prazos de financiamento foram
prolongados e os valores das presta¢des adequados a capacidade de pa-
gamento dos mutuarios.

N&o obstante a campanha realizada em 2001, a Companhia, a fim de di-
minuir ainda mais o indice de inadimpléncia, resolveu criar em junho de
2006 a Geréncia de Recuperagdo de Créditos Imobiliarios que vem reali-
zando um extenso trabalho atendendo aos mutuarios que se encontram
inadimplentes, diretamente em campo.

O nivel de inadimpléncia foi de 25% em 2006 (27% em 2005), existindo a

2006 2005
(reclassificado)
ORIGENS DOS RECURSOS 1.031.637 1.177.957
DOS ACIONISTAS 555.108 595.582
Recursos para futuro aumento de capital 555.108 595.582
RECURSOS DE TERCEIROS
ORIGINARIOS DE: 476.529 582.375
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO:_203.781 354.866
Aumento do exigivel a longo prazo 203.781 354.866
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO
CIRCULANTE E REALIZAVEL A
LONGO PRAZO: 272.748 227.509
Baixas e transferéncias do realizavel a
longo prazo para o circulante 272.748 227.509
APLICACOES DOS RECURSOS 1.082.496 781.109
Prejuizo do exercicio 334.866 230.206
ITENS QUE NAO AFETAM O
CAPITAL CIRCULANTE 9.542 (28.650)
Depreciagdo (1.807) (1.836)
Encargos financeiros a longo prazo ativos 130.094 142.053
Encargos financeiros a longo prazo passivos  (41.426) (39.508)
Variagdes no realizavel a longo prazo (22.250) (78.016)
Variagdes no resultado de exercicios futuros (55.069) (51.343)
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO
ATIVO CIRCULANTE
E REALIZAVEL A LONGO PRAZO: 699.255 554.859
Ingressos de projetos em
fase de desenvolvimento 558.770 362.472
Terrenos e desapropriagdes em andamento 22.489 29.144
Transferéncia de recebiveis de
curto para longo prazo 103.114 159.648
Adigbes no ativo permanente 155 552
Demais variagdes no realizavel a longo prazo ~ 14.727 3.043
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO
CIRCULANTE E EXIGIVEL ALONGO PRAZO: _ 38.833 24.694
Transferéncia do exigivel a longo
prazo para o circulante 38.833 24.694
(REDUGAO) AUMENTO DO
CAPITAL CIRCULANTE (50.859) 396.848
DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo circulante
No fim do exercicio 735.588 764.032
No inicio do exercicio 764.032 516.835
(28.444) 247.197
Passivo circulante
No fim do exercicio 158.037 135.622
No inicio do exercicio 135.622 285.273
22.415 (149.651)
(REDUCAO) AUMENTO DO
CAPITAL CIRCULANTE (50.859) 396.848

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragbes contabeis.

aumente para R$ 25.000 mil ao més.

8. TERRENOS

Representam os custos de aquisicdo e despesas com benfeitorias nos
terrenos destinados a futuros empreendimentos. Apds a conclusdo das
obras esses custos sdo reclassificados para a conta de iméveis a
comercializar (em 2006 esse valor foi de R$ 9.009 mil).

9. PROJETOS EM FASE DE DESENVOLVIMENTO

2006 2005

Recursos da COHAB 620.745 473.654
Chamamento empresarial 166.517  223.829
Guarapiranga - BIRD 12.206 12.384
Pac/ BID 211 211
. 799.679 710.078

10. IMOVEIS A COMERCIALIZAR -
2006 2005

Unidades concluidas e ndo comercializadas 116.105 168.834
Unidades para revenda 19.080 14.301
Aluguel social 947 964
Concesséo onerosa 486.157 375.834
622.289 559.933

11. FCVS A RECEBER E OUTROS -
2006 2005

FCVS a receber 211.324  194.807
Processos judiciais em andamento 235 221
Depositos judicias 4.356 4.356
Depositos judicias - causas civeis 16.959 6.041
Depésitos judicias - causas trabalhistas 6.469 5.358
Adiantamento a fornecedores 85
239.343 210.868

O Fundo de Compensagcao de Varia¢des Salariais - FCVS tem a finalida-
de de cobrir eventuais saldos devedores de mutuérios ao final dos pra-
zos de financiamento, que sera ressarcido pela Caixa Econémica Fede-
ral - CEF.

A Companbhia, a partir de 2006, passou a considerar os saldos de depodsi-
tos judiciais no longo prazo, visando refletir de forma adequada os pra-
zos de realizagdo. Para fins de comparabilidade, os saldos de 2005 fo-

perspectiva de que em 2007 seja reduzido para 20% e que a arrecadagdo | ram reclassificados do curto para o longo prazo.
12. IMOBILIZADO
2006 2005
Custo Depreciacédo Imobilizado Custo Depreciagdo Imobilizado
corrigido acumulada liquido corrigido acumulada liquido
Equipamentos de informatica 5.555 (4.586) 969 5.598 (3.841) 1.757
Moveis e utensilios 5.307 (2.893) 2414 5.308 (2.578) 2.730
Direitos de uso 3.784 (1.512) 2.272 3.720 (1.041) 2.679
Veiculos 492 (480) 12 492 (382) 110
Instalacdes 16 (7) 9 16 (6) 10
Maquinas e equipamentos 359 (228) 131 366 (204) 162
Equipamentos para ambulatério 3 (2) 1 3 (2) 1
15.516 (9.708) 5.808 15.503 (8.054) 7.449
13. FORNECEDORES E PRESTADORES DE SERVICOS Causas Trabalhistas: compreendem os processos trabalhistas movidos
2006 2005 | contra a Companhia por ex-empregados, funcionarios da Conesp e das
Empreiteiros 67.544  49.443 | diversas empresas que prestaram servicos @ Companhia. Os valores es-
Prestadores de servigos 8.919 6.343 | tao registrados como provisdo e sdo atualizados mensalmente de acor-
Caugdes e retengdes contratuais 8.445 3.357 | do com tabela do TRT.
Fornecedores 97 62 | Causas Civeis: aproximadamente 95% compreendem os processos de
85.005 59.205 | diversas empreiteiras contra a Companhia, pleiteando o pagamento cor-
. N respondente a diferenga de correcdo monetaria da conversdo da moeda
14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS para o Plano Real, conforme orientagdo dos consultores juridicos da
. __2006 __ 2005 | cpHU. A partir do exercicio de 2005, para os processos com condena-
Causas trabalhistas 24.051  30.457 | c50 judicial de Primeira Instancia, os valores foram provisionados con-
Causas civeis 406.159  198.682 | tamplando as verbas indenizatérias atualizadas de acordo com a Tabela
INSS 17.540  15.908 | 45 Tripunal de Justica do Estado de S&o Paulo; o restante refere-se a
FNDE o 1.899 1.722 | diversos processos condominiais e perdas e danos.
Causas tributarias 113.338 92179 | |NSS/FNDE: visa assegurar o direito 4 compensacdo das parcelas
IR/CSSL _10.825 _10.323 | jndevidamente pagas como salario-educagdo. O valor estimado foi
573.812 349.271
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provisionado sob a orientagdo dos consultores juridicos.

Causas Tributarias: estéo registrados como provisao os tributos inciden-
tes sobre a receita bruta (PASEP e COFINS). A partir do ano de 2003, por
orientagéo dos consultores juridicos da CDHU, e em consonancia com o
tratamento que vem sendo dado por outras companhias de habitacéo, os
valores provisionados consideram que a atividade da CDHU equipara-
se, para fins de tributagéo, as instituicdes financeiras. A Companhia julga
que o montante provisionado é suficiente para fazer face a possiveis
questionamentos do respectivo 6rgdo competente.

A Companbhia, a partir de 2006, passou a considerar os saldos de contin-
géncias no longo prazo, visando refletir de forma adequada os prazos de
exigibilidade. Para fins de comparabilidade, os saldos de 2005 foram
reclassificados do curto para o longo prazo.

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

2006 2005
Longo Longo

Circulante  prazo Total Circulante prazo Total

CEF 4.011 62.940 66.951 5.421 73.407 78.828
Banco do

Brasil 28.340 158.295 186.635 25.669 170.729 196.398

IPESP 3.072 11.521 14.593 2.988 14.194 17.182

35.423 232.756 268.179 34.078 258.330 292.408

Os financiamentos junto @ Caixa Econémica Federal - CEF e ao Banco
do Brasil estdo garantidos por hipoteca, transferivel a terceiros, e cessao
fiduciaria dos direitos decorrentes dos contratos de promessa de compra
e venda das unidades habitacionais construidas com os recursos dos
financiamentos. Sobre o financiamento junto a CEF incide variagédo da
UPR e juros de 3,8% a 7,6% ao ano, com vencimento final em 2029; e
para o Banco do Brasil incide variagdo da UPR e juros 0,1% a 6% ao ano,
com vencimento final em 2015.

Aoperagéo com o Instituto de Previdéncia do Estado de S&o Paulo - IPESP
foi efetuada em outubro de 1998, com caréncia de 36 meses e amortiza-
¢do em 120 parcelas mensais, corrigidas pela variagdo do INPC - IBGE.
16. OUTRAS EXIGIBILIDADES

2006 2005

Fundo de Recuperagdo Residual - FRR 80.074 68.740
Programa de desenvolvimento comunitario - PRODEC 946 927
Taxa de concesséo de uso 4.278 2.370
85.298 72.037

O Fundo de Recuperacgéo Residual - FRR tem a finalidade de cobrir even-
tuais saldos contratuais apurados ao final dos prazos de financiamentos
aos mutuarios.

17. RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS

A partir do exercicio de 1994, a Companhia optou pela faculdade prevista
na legislagdo do Imposto de Renda e diferiu as receitas e os custos cor-
respondentes aos iméveis comercializados nos respectivos exercicios,
cujos resultados foram positivos.

Como decorréncia, os valores que integram este grupo passaram a ser
apropriados ao resultado do exercicio, proporcionalmente aos prazos de
financiamentos concedidos aos mutuarios.

A movimentac&o desta conta foi a seguinte:

2006 2005
Saldo no inicio do exercicio 515.120  463.777
Receitas diferidas 408.956  273.201
Custos diferidos (335.812) (209.860)
Variagdo monetaria liquida 10.876 13.456
Apropriagdes para o resultado (28.951)  (25.454)
Saldo ao final do exercicio 570.189  515.120

18. RENDAS A APROPRIAR

A partir do exercicio de 1997, a Companhia, amparada no parecer de seus
consultores juridicos e Agédo Declaratéria proposta contra a Unido Fede-
ral, optou pelo diferimento da atualizagdo monetaria incidente sobre os
saldos devedores dos contratos de promessa de venda e compra de imoé-
veis construidos com recursos provenientes da Secretaria da Fazenda do
Estado de Sao Paulo, registrados na conta devedores por vendas
compromissadas.

Como decorréncia, as contrapartidas destas atualizagdes monetarias pas-
saram a ser registradas em conta redutora do ativo realizavel a longo pra-
zo denominada Rendas a Apropriar. Dessa forma, os valores estdo sendo
apropriados aos resultados dos exercicios, proporcionalmente aos prazos
restantes dos financiamentos habitacionais.

A movimentac&o desta conta foi a seguinte:

2006 2005
Saldo no inicio do exercicio 470.356  453.065
Variagdo monetaria diferida 34.559 53.044
Apropria¢des para o resultado (38.497) (35.753)
Saldo ao final do exercicio 466.418 470.356

Composigdo da Atualizagdo Monetaria de Devedores por Vendas
Compromissadas:

2006 2005
Registrada em rendas a apropriar 34.559 53.044
Apropriagdes para o resultado 75.940 93.028
Saldo ao final do exercicio 110.499  146.072

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
A posicao, em 31 de dezembro de 2006 é a seguinte:

Contribuigdo Social R$ mil Imposto de renda R$ mil
Base de calculo negativa Prejuizo fiscal

no exercicio de 2004 124.350 exercicio 2004 124.322
Base de célculo negativa Prejuizo fiscal

no exercicio de 2005 57.581 exercicio 2005 57.544
Saldo base de calculo Saldo prejuizo fiscal

negativa em 31/12/05 767.244 em 31/12/05 876.501
Base de calculo negativa Prejuizo fiscal

no exercicio de 2006 109.807 exercicio 2006 109.743
Saldo base de calculo Saldo prejuizo fiscal

negativa em 31/12/06 877.051 em 31/12/06 986.244

20. CAPITAL SOCIAL

O Capital Autorizado da Sociedade em 31 de dezembro de 2006 é de
R$ 8.004.820 mil (R$ 7.249.560 mil em 31 de dezembro de 2005).

O aumento do Capital Subscrito até o limite do Capital Autorizado, dar-
se-a por deliberagédo do Conselho de Administragéo, independentemen-
te de modificagdes do Estatuto Social.

O Capital Subscrito e Integralizado é representado por 7.071.920.816
acgdes ordinarias e nominativas no valor nominal de R$ 1,00 cada
(6.476.339.362 agbes de R$ 1,00 cada em 2005).

21. EVENTOS SUBSEQUENTES
Para o exercicio de 2007 ja estdo aprovados no Orgamento do Estado,

recursos da ordem de R$ 586.577 mil, os quais serdo destinados para
investimentos em projetos habitacionais.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

O Conselho Fiscal da Companhia de Desenvolvimento Habitacional e
Urbano do Estado de S&o Paulo - CDHU, que este subscreve, em cum-
primento as determinagdes legais e estatutarias, examinou as Demons-
tragdes Contabeis da Companhia relativas ao exercicio social de 2006,
constituidas de Balango Patrimonial, Resultado do Exercicio, Mutagées
do Patriménio Liquido e Origens e Aplicagées de Recursos. Louvando-
se ainda, nos exames que procedeu frente aos documentos apresenta-
dos ao longo do exercicio, nos esclarecimentos da Diretoria e no Pare-
cer dos Auditores Independentes, deliberou que as referidas Demonstra-
¢des complementadas pelas “Notas Explicativas”, estdo em condi¢cdes
de serem submetidas a apreciacdo da Assembléia Geral Ordinaria.
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1. Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia de Desenvolvi-
mento Habitacional e Urbano do Estado de Sao Paulo - CDHU, em 31
de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstragdes dos re-
sultados, das mutagdes do patriménio liquido e recursos para futuro
aumento de capital e das origens e aplicagdes de recursos correspon-
dentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a respon-
sabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de audito-
ria aplicaveis no Brasil, e compreenderam: a) o planejamento dos tra-
balhos considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a ava-
liagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragdo da Companhia.

3. A Companhia optou, com amparo em disposigdes fiscais, pelo
diferimento do lucro na comercializagéo de iméveis, conforme mencio-
nado na nota explicativa n° 17, estando em desacordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. O efeito liquido no resultado do exercicio
e patriménio liquido foi da ordem de R$ 55.069 mil (R$ 51.343 mil em
31 de dezembro de 2005).

4. A Companhia, amparada no parecer de seus consultores juridicos e
Acao Declaratéria proposta contra a Unido Federal optou pelo diferimento
de parte da atualizagdo monetaria dos contratos de promessa de venda
e compra de imoveis, apurada no exercicio de 2006, conforme mencio-
nado na nota explicativa n® 18, estando em desacordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. O efeito liquido no resultado do exercicio
e patriménio liquido foi da ordem de R$ 3.938 mil (R$ 17.291 mil em 31
de dezembro de 2005).

5. Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado nos paragrafos 3° e
4° as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1° representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira da Companhia de Desenvolvimento Habitacional e Urbano
do Estado de S&o Paulo - CDHU em 31 de dezembro de 2006 e 2005, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio liquido e

recursos para futuro aumento de capital e as origens e aplicagdes de

seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas da-

tas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

6. O principal ativo da Companhia esta concentrado na carteira de finan-
ciamentos aos seus mutuarios, cujos valores a receber em 31 de de-
zembro de 2006, somando-se as prestagdes a receber no curto prazo
(R$ 558.937 mil) e o saldo no longo prazo registrado na rubrica de
devedores por vendas compromissadas (R$ 4.969.477 mil), represen-
tam aproximadamente 72% do seu ativo total. Ha fatos relevantes re-
lacionados a sua atividade operacional que refletem a incerteza na
realizagdo desse ativo, como descrevemos abaixo:

» Restrigbes legais que garantem aos mutuarios o ndo comprometi-
mento da sua renda familiar além de determinado teto na amortiza-
¢ao de suas prestagdes (vide nota explicativa n® 7.1).

« Adogéo de diferentes politicas de subsidios ao longo dos anos (vide
nota explicativa n°® 7.2). Vale ressaltar que somente em 2006, os sub-
sidios concedidos sobre as prestagdes de curto prazo foram da or-
dem de R$ 228.639 mil, e que mesmo com esse beneficio, os niveis
de inadimpléncia situam-se na faixa de 25 % do total das parcelas a
receber no curto prazo em 31 de dezembro de 2006 (vide nota
explicativa n® 7.3).

« Do saldo total da carteira de mutuarios no longo prazo no montante
de R$ 5.435.895 mil, somente R$ 316.945 mil estdo cobertos pelo
Sistema Financeiro de Habitac&do, por meio do FCVS - Fundo de
Compensagéo de Variagées Salariais (vide nota explicativa n° 7).

« Dos valores a receber cuja origem dos financiamentos deu-se com a
utilizagéo de recursos proprios e que representam R$ 5.118.850 mil,
estéo provisionados como subsidios e recuperagdo residual somen-
te o montante de R$ 80.074 mil.

A Administragdo optou por nédo constituir provisdo para créditos de li-

quidacao duvidosa por entender que seus ativos séo recuperaveis e

garantidos, conforme opinido de seus assessores juridicos.

Sé&o Paulo, 9 de margo de 2007.

Orlando Octavio de Freitas Junior
Sécio-Contador - CRC 1SP178871/0-4
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IMPRES - Cia. Brasileira de Impressao e Propaganda

C.N.P.J.60.829.231/0001-34
Relatério da Diretoria

Cumprindo os preceitos legais e as disp. estatutarias, cabe-nos submeter a aprec. e deliber. de V.Sas., o Bal. Patr. e a Dem. do Resultado e demais dem. ref.| Dem. do Resultado do Exercicio 2006 2005
aos exercs. de 12/2006 e 2005. Para maiores esclarecimentos colocamo-nos, como sempre, a disp. dos Srs. Acionistas. SP, 31/12/2006. ADiretoria | Receita Operacional Bruta 5.112.648,71 4.734513,39
Bql. Pat_rimonial Encer.em 31/12/2006 2006 2005 2006 (~) Abatimentos Div. e Impostos 5.802,29 5.767.55
AFlvo/C'lrcuIante 2.852.234,47 2.677.325,65 Pa_ss'lvo/C|rcuIante 302.884,22 305.363,06 Receita Operacional Liquida 5.106.846,42 4.728.745,84
"o R TS | Coesaagar rassieo  ssrase | CucedosProduosVendidos 392675120 337326090
Bancos 1.610.300,34 1.477.901,84 | SalériosaPagar 56.420,08 52.672,59 Lt‘_c)rgfslgggas Comerciais 1 lggggfjgg 1 ?ggzg;:gg
Realizavel 1.241.933,99 1.199.422,42 Fornecedores 170.995,04 117.990,94 (-) Despesas Administrativas 509.985,55 765.115,02
IRF a Compensar 47.442,35 33.735,38 Provisdo p/Contrui¢cdo Social 419,03 6.375,44 (-) Despesas Financeiras 41.879,02 100.676,18
Devedores p/Duplicatas 937.687,34 918.624,11 Provisdo p/Imposto Renda 698,38 11.709,55 (-) Despesas c/Pessoal e Encargos 260.966,35 284.815,19
Estoques 209.469,44 201.058,07 Patrimonio Liquido 5.334.251,94 5.385.491,39 (-) Depreciagao 228.627,11 252.675,94
Despesas Diferidas 46.004,86 46.004,86 Capital Social 7.666.119,56 7.666.119,56 (+) Receitas Diversas 256.479,44 241.893.45
Prémios de Seg.Vencer 1.330,00 - Reservas de Capital 34.879,02 34.879,02 Resultado Operacional (35.515,35) 73.617,66
Realizavel a Longo Prazo 0,22 0,22 Res. Corr. Monetaria 25.263,34 25.263,34 (-) Provis&o p/C. Social 5.896,54 13.581,31
Obrigagdes da Eletrobras 0,01 0,01 Res. Inc.Fiscais 9.615,68 9.615,68 Lucro antes |. Renda (41.411,89) 60.036.35
Finam 0,21 0,21 Reservas de Lucros (2.366.746,64) (2.315.507,19) (=) Prov. p/l. Renda 0.827.56 23.719.34
Permanente 2.784.901,47 3.013.528,58 ReservaLegal 255.019,17 252.068,53 Lucro do Exercicio (51.239,45) 36.317.01
Investimentos 54.476,92 54.476,92 Prejuizos Acumulados (2.621.765,81) (2.567.575,72) Demonstragio de LucrcWrejul’zos B
Aplicacdes Incentivadas 54.476,81 54.476,81 Total do Passivo 5.637.136,16 5.690.854,45 | - Saldo Inicial: Saldo do Exercicio Anterior (2.567.575,72)
Marcas e Patentes 0,11 0,11 Dem. das Orig. e Aplic. de Recursos 2006 2005 Il - Resultado: L-ucro Liquido do Exercicio '(51'239’45)
Imobilizado 2.730.424,55 2.959.051,66 Origens: Lucro do Exercicio (51.239,45) 36.317,01 Il - Destina é(') e Transferéncia: Transferéncia p/Reservas 2.950‘64)
Instalagbes 9.645,93 9.645,93 Depreciacédo 228.627,11 252.675,94 Sald F.g IdoE - ) p fezm
Equipamentos Industriais 14.750.518,08  14.759.518,08 | Soma 177.387,66 288.992,95 | >3:C0NO rina o Exercicio i (2.621.765,81)
Material Tipogréfico 25.497,13 25.497,13 | Aumento do Capital Circ. Liquido 177.387,66 228.902.95 |NotasExplicativas’ Contexto Operacional - Aempresa tem por atividade
Moveis e Utensilios 23.814,75 23.814,75 [ Variagao do Capital Circulante Liquido 2006 2005 |Principal explorar o ramo da industria grafica; Estoques - As matérias-primas
Veiculos e Outros 556.920,00  556.920,00 | AtivoCirculante 2852.234,47  2.677.32565 |°Mmateriaisdiversos sao demonstrados a customédio; Depreciagdo - Cal-
(-) Depreciagdes (12.644.971,34) (12.416.344,23) | Passivo Circulante 302.884,22  _305.363,06 |Culadas pelométodo linear sobre o custo de aquisigao com base em taxas
Total do Ativo 5637.136,16 _5.600.854,45 | Capital Circulante Liquido 2540.350,25  2.371.962,59 |dSterm. em funcao do prazo de vida util estimada dos bens IN 162/98 e
Dem. das Mutac¢oes do Patriménio Liquido Capital Social Res.de Capital Res.deLucros LucrosAcumulados Patriménio Liquido ;30599‘ Prow7aq FglR - Calculaga deicodrdo c?m 0Reg. d(;)lrrpostg de} Ren-
Descriggo: Saldo em 31/12/2004 7.666.119,56 34.879,02 246.811,98 (2.598.636,18) 5.349.174,38 |98 Dec. 3.000/99; DemonstragGes - As dem. financ. e o bal. patrim. foram
Lucro do Exercicio _ _ _ 36.317.01 36.317.01 elaborados dﬂe acordo com a Lei 6.404/76 e suas a[teragoes, Prazo - O prazo
Reserva Legal _ _ 5.256,55 (5.256:55) o p_/classificagaq do Ativo Circ. e I_:’assivol Circ.,, esta baseado no ciclo de~360
Saldo em 31/12/2005 7.666.119,56 34.879,02 252.068,53 (2.567.575,72) 5.385.491,39 |dias: Cap.Social - O Cap.Social integraliz.esté repres.por 37.034.394 agdes.
Reserva Legal - - 2.950,64 (2.950,64) - Wanderley de Araujo Moura Gastéo Godoy M. Zanirato
Lucro do Exercicio _ _ _ (51.239,45) (51.239,45) D|retor'Pres_|dent_e Diretor Superintendente
\_Saldo em 31/12/2006 7.666.119,56 34.879,02 255.019,17 (2.621.765,81) 5.334.251,94 Lino Figueira Cortez- CRC-1SP 142086/0-5 )




